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Editorial

Informacién Financiera, Impues-
tos ambientales y Economia y Recursos
naturales son los temas abordados por
los excelentes colaboradores del niume-
ro 35, que hoy presentamos. El profe-
sor Amat, con su habitual profesionali-
dad y buen hacer expositivo, analiza
los problemas que afectan a la fiabili-
dad de las cuentas y formula propues-
tas que permitan paliarlos. También
expone procedimientos para detectar
practicas de contabilidad creativa vy,
como aspecto resaltable, utiliza ejem-
plos de actualidad (entre otros el de
Endesa-Gas Natural) para ilustrar y faci-
litar la comprension de los temas por él
abordados. M? José Portillo, de forma
sintética y muy practica, hace un reco-
rrido por lo Impuestos Ambientales de
la Regién de Murcia, destacando que
las Comunidades Auténomas estan
regulando diferentes tributos con el fin
de desarrollar politicas ambientales de
conservacién de la naturaleza y el
medio ambiente. Asimismo, la autora
nos indica que esta adopcién de
impuestos ambientales no estd exenta
de dificultades, ya que algunos tributos
han tenido que ser derogados por
inconstitucionales y en otros casos se
han planteado recursos que aun no
han sido resueltos. No obstante, los
que en su trabajo son analizados seran
de gran utilidad para los profesionales
y compaieros que aborden esta parce-
la de la economia. Por ultimo, Constan-
tino Martinez, nos ofrece un interesan-
te y documentado trabajo sobre la
relacion entre economia y recursos
naturales. Aspectos estos de gran
actualidad, son abordados con criterio
por el autor y estamos seguros que este
trabajo sera referencia habitual para
los economistas, pues en un primer

momento analiza la relacién entre eco-
nomia y medio natural, destacando
que el mercado como sistema de asig-
nacién de recursos no aporta una valo-
racién econémica adecuada al medio
ambiente. Tras esto, analiza cuales son
las funciones principales que cumple
éste para la sociedad y plantea cudl es
el papel que el analisis econémico
puede aportar sobre esta problemati-
ca, destacando las dificultades que hay
que tener en cuenta para conseguir
una gestiéon eficiente del medio
ambiente. Por Gltimo, aporta una exce-
lente revision de los métodos de valo-
racion econémica de los impactos
ambientales.

En el apartado de nuestro colegio
hemos destacado la entrevista que rea-
lizamos tras su visita como conferen-
ciante a nuestra sede colegial, al Dr. D.
Pedro Rivero Torre, la presentacion de
los actos a realizar durante todo el afio
2006 con motivo del 25 aniversario del
Colegio de Economistas de la Regidn
de Murcia y hemos concluido detallan-
do dos seminarios de interés realizados
por la Escuela de Economia, que quie-
ren ser una muestra mas de nuestra
decidida apuesta por la calidad, la
excelencia y el compromiso con la
sociedad en general.

Informacién actual, en este caso
referenciada con el aspecto “leemos
por usted” y que creemos puede ser de
interés para los economistas, internet y
nuestra resefia cierran esta edicion.
Esperando que sea de vuestro agrado
nos despedimos hasta el préoximo tri-
mestre.

Salvador Marin - Director
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PROBLEMAS DE FIABILIDAD EN LA INFORMACION
CONTABLE Y DETECCION DE MAQUILLAJES'

1.INTRODUCCION

No hay duda de que la credibilidad
actual de la normativa contable esta en
cuestién. Como muestra, se puede men-
cionar un estudio de Pricewaterhouse-
Coopers (Dipiazza y Eccles, 2002) que
pone de manifiesto que sélo el 20% de
analistas, inversores y ejecutivos consi-
dera que la informacién preparada de
acuerdo con las normas contables
actuales es muy util para conocer la
imagen fiel de las empresas.

El objetivo de este articulo es analizar
los problemas que afectan a la fiabili-
dad de las cuentas y formular propues-
tas que permitan paliar estos proble-
mas. También se exponen procedimien-
tos para detectar practicas de contabili-
dad creativa, que es una de las limita-
ciones mas significativas de la contabili-
dad.

2.LIMITACIONES DE LA
CION CONTABLE

INFORMA-

Entre las deficiencias de la informacion
contable cabe destacar las siguientes:

a)Precio de adquisicion: En la normativa
contable imperan los principios de pru-
dencia y de precio de adquisicion que
indican que los activos se han de valorar
al mas bajo entre el precio de adquisi-
cion y el valor de mercado. Esto provo-
ca que en aquellas empresas que ten-
gan activos, sobretodo inmuebles,
adquiridos hace muchos afios, éstos ten-
gan un valor contable que estd muy ale-
jado de la realidad.

b)Diferencias contables internacionales:
Las normas contables cambian mucho
en funcién del pais del que se trate. Por
tanto, una misma transaccion pueda
tener un impacto diferente en las cuen-
tas.

Oriol Amat i Salas
Universidad Pompeu Fabra

Por ejemplo, los inmuebles en Alemania
se valoran a precio de adquisicién,
menos las amortizaciones correspon-
dientes. En Espafia, cuando se aprueban
leyes de actualizacion, los inmuebles se
pueden actualizar. En cambio, en
Holanda, esta permitido valorar los
inmuebles a precio de mercado.

Para evaluar el impacto de estas dife-
rencias veamos dos ejemplos. El primero
esta basado en una empresa espafiola a
la que se han aplicado normas conta-
bles de diversos paises a las transaccio-
nes realizadas durante un afio (ver figu-
ra1).

Normativa aplicada a las transacciones de una empresa Beneficio antes de impuestos

Plan General de Contabilidad espafiol 100
Normativa contable alemana 133
Normativa contable britanica 162
Normativa norteamericana (GAAP USA) 167

Fuente: Elaboracion propia. Se han aplicado los criterios contables mas habituales de cada pais a las transacciones
realizadas durante el afio 2000. Se considera el resultado segun criterios espafioles como base 100.

Figura 1. Alteraciones en el beneficio de una
empresa con los criterios contables de varios
paises

El segundo ejemplo esta basado en las
empresas espafnolas que, ademas de
cotizar en la Bolsa espafiola, cotizan en
Estados Unidos. Como ademas de pre-
parar las cuentas de acuerdo con la
normativa contable espafola tienen
que presentar las cuentas en Estados
Unidos de acuerdo con los GAAP (Gene-
ral Accepted Accounting Principles) nor-
teamericanos, en el afio 2001 se produ-
jeron diferencias notables como se
puede comprobar en la figura 2. En
todos los casos, los beneficios segun los
criterios contables norteamericanos son
inferiores a los que se calculan con las
normas espanolas. En cambio, el mismo
tipo de estudio hecho dos afios antes
daba resultados inversos, ya que enton-
ces los resultados con normas espafiolas
eran inferiores a los resultados con nor-
mas norteamericanas. En este ejemplo

Las normas contables cam-
bian en funcion del pais del
que se trate. Por tanto, una
misma transaccion pueda
tener un impacto diferente
en las cuentas.

1 Una versién inicial de este trabajo, ahora
ampliado, fue publicado en Amat, O., (2002):
“Reflexiones y propuestas ante los problemas de
la informacion contable”, Economistas, Colegio
de Economistas de Madrid, diciembre.
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se pone de manifiesto el efecto que
supone el diferente tratamiento de la
amortizacién del fondo de comercio en
un afno de recesién, ya que en Estados
Unidos se aplica un test de deterioro de
acuerdo con el valor real de las empre-
sas participadas, mientras que en Espa-
fa el fondo de comercio se acostumbra
a amortizar linealmente en veinte
anos.

Compaiiia Resultado neto con Resultado neto con

normas contables espafiolas  normas contables USA
BBVA +2.363 +680
Endesa +1.479 +1.034
SCH +2.486 +2.176
Repsol +1.025 +980
Telefénica +2.106 -7.182
Telefonica Méviles +893 +320
Terra -566 -11.411
Total +9.786 -13.403

Fuente: Memorias de las empresas.
En todos los casos, los
beneficios segun los crite-
rios contables norteameri-
canos son inferiores a los
que se calculan con las nor-
mas espanolas. En cambio,
el mismo tipo de estudio
hecho dos ainos antes daba
resultados inversos, ya que
entonces los resultados con
normas espainolas eran
inferiores a los resultados
con normas norteamerica-

nas.

9 18

Figura 2. Resultados netos de las empresas
espafolas que cotizan en bolsas de los Esta-
dos Unidos (datos en millones de euros y
referidos al ejercicio 2001).

Estas diferencias dificultan la compara-
cién de empresas de diferentes paises y
ademas hacen aumentar la desconfian-
za de los usuarios hacia la contabilidad.

o)Intangibles: Los pilares de la contabi-
lidad actual se disefiaron hace unos
siglos cuando los activos mas importan-
tes de las empresas eran los activos tan-
gibles, tales como los edificios y las exis-
tencias. Hoy en dia en muchas empre-
sas una parte muy importante de su
valor esta en los denominados intangi-
bles, tales como las marcas, el saber-
hacer de sus empleados, la red de dis-
tribucién, la clientela, la tecnologia y
otros. La mayor parte de estos activos
no estd incluida en el balance de situa-
cién y esto explica en gran medida la
gran diferencia entre el valor contable
de una empresa y el valor de mercado.
A 30 de junio de 2005, por ejemplo, el
valor de mercado en Estados Unidos
supera en 3,7 veces el valor contable
para los valores incluidos en el indice
Standard & Poors. En el caso de Espaiia,
a 30 de septiembre de 2005 el valor era
de 3,2 para los valores del IBEX35.

d)Contabilidad creativa: Otro de los
problemas que presenta la normativa

contable es que permite un margen
muy amplio para la denominada conta-
bilidad creativa. Este tipo de maquillaje
se hace para conseguir que las cuentas
reflejen lo que interesa a los directivos
y administradores. De esta manera no
se informa de la realidad y se engafia a
los usuarios de las cuentas. La contabili-
dad creativa se sustenta en tres ejes:

-En primer lugar, de acuerdo con la nor-
mativa contable muchas transacciones
se pueden reflejar contablemente de
diversas formas. Estamos hablando
sobretodo de los criterios de valoracion
de activos, del tratamiento de ingresos
y gastos, de la dotaciéon de amortiza-
ciones y provisiones, de la investigacion
y desarrollo, del reconocimiento de
contingencias, de los planes de pensio-
nes, de las operaciones en moneda
extranjera y de las normas de consoli-
dacién, entre otros. Esto posibilita utili-
zar criterios contables mas conservado-
res o menos conservadores en funcion
de lo que interese. Por otra parte, en
algunos casos las empresas pueden
cambiar los criterios contables utiliza-
dos de un afio a otro, aunque esta cir-
cunstancia tiene que explicarse en la
memoria y los auditores tienen que
reflejarla como una salvedad.

-En segundo lugar, hay diversos tipos
de operaciones que no estan completa-
mente reguladas por la normativa con-
table. Como ejemplo se pueden citar la
cuantificacién de la deuda en materia
de pensiones o las operaciones con ins-
trumentos financieros.

-Finalmente, hay transacciones en las
que para poderse contabilizar se pue-
den aplicar supuestos mas o menos
optimistas sobre acontecimientos futu-
ros.

La combinacién de estos tres ejes per-
mite que algunas empresas maquillen
sus cuentas amparandose en la norma-
tiva contable. Esto afecta a la normati-
va contable de cualquier pais, incluyen-
do la norteamericana, pese a ser la que
incluye mas normas, como reconoce
Largay (2002): “los vacios y la flexibili-
dad de los GAAP permiten una gran
variedad de resultados contables”.

Para verificar el impacto que puede
tener la utilizacion de las posibilidades
que ofrece la normativa contable




puede ser de utilidad aplicar a la
empresa del ejemplo anterior (figura 2)
los criterios mas conservadores y los
menos conservadores de cada pais. El
estudio se acompana en la figura 3. Se
puede comprobar que el resultado de
esta empresa segun la normativa espa-
fola puede fluctuar entre —=31y +140. A
modo de ejemplo, a la hora de valorar
las existencias con el PGC espaiol se ha
considerado que el criterio mas habi-
tual es el promedio, mientras que el
mas conservador (hace reducir el bene-
ficio) es el LIFO y el menos conservador
(hace aumentar el beneficio) el FIFO,
teniendo en cuenta que los tres méto-
dos estan admitidos por la normativa
contable espaiiola.

Normativa aplicada a las

Criterios mas

se pueden deber al intento de esconder
una variacion no deseada de los resul-
tados ordinarios. También es recomen-
dable el andlisis de la evolucién de los
plazos de clientes, existencias y provee-
dores, con el fin de detectar maquillajes
que puedan afectar a estas partidas.

A veces, los maquillajes se hacen a tra-
vés de empresas vinculadas realizando
operaciones irreales o a precios diferen-
tes al de mercado. Por tanto, hay que
analizar las operaciones con empresas
vinculadas.

Ocasionalmente, la contabilidad creati-
va se hace con las autorizaciones perti-
nentes de los organismos supervisores.
Por ello, es necesario revisar posibles
autorizaciones de tratos especiales, que
aun siendo legales, no dejan de ser

Criterios mas Criterios menos

transacciones de una empresa habituales conservadores conservadores
Plan General de Contabilidad espaiol 100 -31 140
Normativa contable alemana 133 -23 166
Normativa contable britanica 162 71 194
GAAP norteamericano 167 86 211

Fuente: Elaboracion propia. Se han aplicado los criterios contables mas habituales, los mas conservadores
y los menos conservadores a las transacciones realizadas durante el aflo 2000. Se considera base 100
el beneficio de la empresa de acuerdo con los criterios mas habituales incluidos en el PGC espafiol.

Figura 3. Alteraciones en el beneficio de una
empresa aplicando las normas contables de
varios paises

3.COMO DETECTAR LOS MAQUILLAJES

Hay maquillajes que se pueden detec-
tar a partir de las cuentas anuales de la
empresa. Por eso, conviene analizar los
criterios contables utilizados, que se
exponen en la memoria que forma
parte de las cuentas anuales. Hace falta
contrastar estos criterios con los de los
anos anteriores y con los de los compe-
tidores. De esta manera se pueden
identificar cambios de criterios en rela-
cién a afos anteriores, o bien practicas
contables mas (o menos) conservadoras
que las de los competidores. También es
necesario revisar el informe de audito-
ria por si hay salvedades. Las salvedades
pueden referirse a cambios de criterios
en relacion con el afio anterior o a otras
contingencias no recogidas en las cuen-
tas.

Otra técnica de deteccion de maquilla-
jes es el andlisis de resultados extraordi-
narios y de ejercicios anteriores ya que

maquillajes. Por ejemplo, ocasional-
mente, el Banco de Espafia ha autoriza-
do a algun banco en dificultades a
dejar de aplicar alguna norma relativa
a la dotacién de provisiones por moro-
sidad. Cabe recordar en este sentido las
autorizaciones especiales que el Banco
de Espafa otorgd a Banesto que sirvie-
ron para ocultar temporalmente una
crisis que se acabé haciendo publica en
1993. En momentos de devaluacion de
la moneda, el ICAC también autorizé a
las empresas de determinados sectores
econémicos, como el eléctrico, por
ejemplo, a dejar de aplicar la normativa
sobre las pérdidas por diferencias de
cambio.

Hay otros maquillajes que ya no se
detectan a partir de las cuentas anuales
de la empresa y, por lo tanto, hacen
imprescindible la revisién de los libros
de contabilidad. De todas formas, se
trata de revisiones que son realizadas
por los auditores.

A veces los maquillajes se pueden hacer
sin vulnerar la normativa contable
vigente. Por ejemplo, en la figura 4 hay
diversos maquillajes (como los nimeros
1,2,3,4,5,6,7y 14) que pueden ser

Dic.05 - Feb.05

Hoy en dia en muchas
empresas una parte muy
importante de su valor esta
en los denominados intan-
gibles, tales como las mar-
cas, el saber-hacer de sus
empleados, la red de distri-

bucion, la clientela, la tec-

nologia y otros.

La combinacion de estos
tres ejes permite que algu-
nas empresas magquillen
sus cuentas amparandose
en la normativa contable.
Esto afecta a la normativa
contable de cualquier pais,
incluyendo la norteameri-
cana, pese a ser la que
incluye mas normas, como
reconoce Largay (2002):
“los vacios y la flexibilidad
de los GAAP permiten una
gran variedad de resulta-
dos contables”.
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legales, aunque seguramente podrian
constituir fraudes de ley. En cambio el
resto de maquillajes de la figura 4 son
claramente ilegales.

Estas técnicas de deteccion de maquilla-
jes se tienen que aplicar en momentos
especiales como son las salidas a bolsa o
los cambios en el equipo directivo de
las empresas, por ejemplo.

4.PRACTICAS DE MAQUILLAJE CON-
TABLE EN LA BOLSA ESPANOLA

Si revisamos las cuentas de los afos
1999, 2000 y 2001 (ver figura 5) de las
empresas incluidas en el indice IBEX-35
se observa que en el aflo 1999, que era
un afio con situacion econdmica expan-

siva, predominaban las empresas que
reducian su resultado (diez empresas
redujeron el resultado mientras que
cinco lo incrementaron). En cambio, en
el aio 2001, donde la situacion econé-
mica ya era de clara recesion, eran mas
las empresas que maquillaban su resul-
tado al alza (nueve empresas incremen-
taron el resultado mientras que cinco lo
redujeron). En este estudio, el porcen-
taje de aumento o de reduccion del
resultado se ha calculado considerando
las salvedades incluidas por los audito-
res en el informe de auditoria y tam-
bién analizando la memoria. En los
informes de auditoria estudiados, las
practicas detectadas que afectaron al
resultado son las siguientes:

Técnicas de maquillaje

Impacto en las cuentas anuales:

¢Como se puede
detectar el maquillaje?

1-Aumentar o reducir gastos (provisiones, Reduccion o aumento de los beneficios, | 1, I, Ill, VI

amortizaciones, reestructuraciones empresariales, | fondos propios, activos y deudas.

planes de pensiones,...).

No reconocer los gastos que suponen las stock

options

2-Considerar como gasto la 1+D o bien activarla. Reduccion o aumento de los beneficios, | |1, II, 1l
fondos propios y activos.

3- Contabilizar gastos con cargo a reservas en Aumento de los beneficios. I, IV VI, IX

lugar de llevarlos a la cuenta de resultados.

4-Endeudarse a través de compafiias que no se Reduccién de la deuda. IV, VI

consolidan.

5-Cambiar el criterio de valoracién de los estocs. Reduccion o aumento de los beneficios, | I, 11, Ill, VI
fondos propios y activos.

6-Contabilizar transacciones haciendo Aumento o reduccion de los beneficios, | I, II, 1, IV

estimaciones optimistas o pesimistas sobre el fondos propios y otros activos o pasivos.

futuro.

7-Generar resultados extraordinarios con la Aumento o reduccion de los beneficios, | V

finalidad de mejorar las cuentas, o viceversa. fondos propios y otros activos o pasivos.

8-Considerar los resultados extraordinarios como | Aumento o reduccion de los beneficios, | I, llI, IV, V

si fuesen ordinarios, o viceversa. fondos propios y otros activos o pasivos.

9-Reconocimiento anticipado de ingresos o Aumento de los beneficios y de los 1L LIV, VI

diferimiento del reconocimiento de gastos fondos propios.

10-Diferimiento del reconocimiento de ingresos Reduccién de los beneficios y de los 11, 11,1V, VI

o reconocimiento anticipado de gastos. fondos propios.

11-Ventas ficticias. Aumento de los beneficios, de los fondos | 11, 111, IV, VI, VII
propios y de los activos.

12-Compensar partidas de activoy pasivo o de Aumento o reduccion de los beneficios, | IlI, IV

ingresos y gastos. fondos propios y otros activos o pasivos.

13-Transacciones a precios fuera de mercado, Aumento o reduccion de los beneficios, | 11, I, 1V, VI, VII

irreales y/o con la finalidad de engafiar con fondos propios y otros activos o pasivos.

compafias que no se consolidan.

14-No aportar informacion de filiales con la excusa | Aumento o reduccion de los beneficios, | I

de que constituye informacién de alto valor fondos propios y otros activos o pasivos.

estratégico o por otros motivos.

Nota: | (comparar con criterios contables de afios anteriores),
Il (comparar con criterios contables e indicadores de los competidores),
Il (analizar si hay salvedades en el informe de los auditores),

IV (revisar libros de contabilidad),

V (analizar resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores),

VI (analizar evolucion de los plazos de clientes, estocs y proveedores),
VII (analizar operaciones con empresas vinculadas),

VIII (revisar posibles autorizaciones de tratos especiales),

IX (analizar los movimientos de las cuentas de reservas).




Figura 4. Algunas técnicas de maquillaje,
impacto en las cuentas anuales y sistemas de
deteccion

-Contabilizar pérdidas (amortizacion
del fondo de comercio, depreciacion de
valores, regulacion de ocupacién) con
cargo a reservas, en lugar de incluirlas
en la cuenta de resultados.
-Insuficiente dotacion de provisiones
(clientes dudosos, actas de Hacienda
Publica y crisis de Argentina).
-Resultados extraordinarios dudosos.
-Reduccion de beneficios por pérdidas
que se produciran en el futuro.
-Reduccion de beneficios abonandolos
a reservas.

En las memorias analizadas de las
empresas incluidas en el IBEX-35 tam-
bién se han detectado practicas que
afectan al resultado:

-Contabilizar gastos (provisiones por
riesgos, pensiones, impuestos y regula-
rizaciones de activos) con cargo a reser-
vas en lugar de incluirlos en la cuenta
de resultados.

-Insuficiente dotacion de provisiones
(prestaciones a socios, indemnizacio-
nes).

-Activar gastos (gastos financieros,
adaptacion al euro).

-Cambio de sistema de valoracién de
estocs.

-No amortizar concesiones administra-
tivas.

-Amortizaciones aceleradas y/o amorti-
zar los gastos de establecimiento en un
afo.

-No reflejar el gasto que suponen las
stock options.

-Activar gastos de 1+D o considerar
como pérdidas las correspondientes a
1+D.

-Aportaciones extraordinarias a planes
de pensiones.

Como se ha indicado anteriormente, la
mayor parte de las practicas relaciona-
das son legales, aunque hacen variar el
resultado y la imagen que presentan
los estados contables.

Figura 5. Empresas del IBEX-35 que han
aumentado (+) o reducido (-) su resultado
en opinion de sus auditores y de acuerdo
con lo que indica la memoria

Dic.05 - Feb.05

Compania 1999 2000 2001
Acciona +92,2%
Acerinox -3,6% (b) -0,7% (a)

Alba -5,1% (b) -1,7% (a)

Acesa +2,9% (b) +2,7% (b)

BBVA +13,9% (b) +58,2% (b) +39,5% (b)
BSCH +74,3% (b) +44,5% (b) +32,7% (b)
Bankinter -2,4% (b) -0,5% (b) -2,2% (b)
Carrefour -10,6% (b) -7,5% (b) -6,4%
Dragados -13,2% (b) +9,6% (b) -9,9% (b)
Endesa -1,7% | +219,1% (b)

Ferrovial -0,1% (b) -0,1% (b) -0,01% (b)
Gamesa 951,8% (a)

Gas Natural +1,2%
lberdrola +21,1% +73,6% (b) +0,5% (b)
Inditex +0,3% (b)
Indra -3,3% (b) -9,2% (b)

Popular +9,9%
Prisa -14,5% (b)

Red Eléctrica +2,% +3,5% (b) +4,8% (b)
Sogecable +2.511% (a)
Sol Melia 72,8% (b) -115,8% (b)
Telepizza 252,1% (a)

Telefonica -9,7% (a)

Unién Fenosa -37,5% (a, b) 14,9% (a)

Nota: El porcentaje de aumento o de reduccién del resultado se ha calculado
considerando las salvedades incluidas por los auditores en el informe

d’auditoria (a) y también analizando la memoria (b).

Fuente: Amat, O.y Olias, S. (2002).

5.IMPACTO DE LAS NIC-NIIF EN LAS
POSIBILIDADES DE MAQUILLAR LAS
CUENTAS. EL CASO DE ENDESA

Desde 1 de enero de 2005, las empresas
que cotizan en bolsa en algun pais
miembro de la Unién Europea deben
utilizar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIC-NIIF).
Simultaneamente, la mayoria de paises
estan adoptando estas normas (Austra-
lia, Rusia, Croacia,...) o estan modifican-
do su normativa contable para conver-
ger hacia estas normas (EEUU, Japdn,
nuevo PGC espafol,...). De todas for-
mas, no hay que olvidar que las NIC-
NIIF tienen un problema importante y
es que ofrecen muchas alternativas
para determinadas transacciones, lo
que hace que sean posibles los maqui-
Ilajes basados en la contabilidad creati-
va. En la actualidad, existen en las NIC-
NIIF un minimo de 122 alternativas lo
que aumenta el abanico de posibilida-
des que tienen los contables creativos
para magquillar las cuentas. Este niUme-
ro es mucho mayor que el existente en
el actual PGC espafiol (54 alternativas).
Como ejemplo de alternativa existente
en las NIC que no se contempla en el
PGC espaiol es que las NIC-NIIF permi-
ten valorar los inmuebles a valor de

Hay maquillajes que se
pueden detectar a partir
de las cuentas anuales de
la empresa. Por eso, con-
viene analizar los criterios
contables utilizados, que
se exponen en la memoria
que forma parte de las
cuentas anuales. Hace
falta contrastar estos cri-
terios con los de los anos
anteriores y con los de los

competidores.
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Ocasionalmente, la conta-
bilidad creativa se hace
con las autorizaciones per-
tinentes de los organis-
mos supervisores. Por ello,
es necesario revisar posi-
bles autorizaciones de tra-
tos especiales, que aun
siendo legales, no dejan
de ser maquillajes.

A veces los maquillajes
se pueden hacer sin vul-
nerar la normativa conta-

ble vigente

Como se ha indicado ante-
riormente, la mayor parte
de las practicas relaciona-
das son legales, aunque
hacen variar el resultado y
la imagen que presentan
los estados contables.
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adquisicion o a valor de mercado (valor
razonable o a valor de adquisicion).

La existencia de tantas alternativas en
las NIC-NIIF hace que el margen de
actuacién para los contables creativos
se incremente. Por ejemplo, continuan-
do con la misma empresa (ver figura 3)
en la que anteriormente se ha cuantifi-
cado el impacto que supone la existen-
cia de alternativas, a continuacién se
puede comprobar como puede fluctuar
su resultado aplicando las NIC-NIIF con

pea. En principio, parece que el calculo
de la cifra de ingresos no tendria que
dar lugar a confusiones.

Gas Natural ha resaltado que antes del
anuncio de la OPA, ENDESA formulé las
cuentas del aflo 2004 de acuerdo con la
normativa contable espafiola y asi
obtuvieron el visto bueno de los audi-
tores. Estas son las cuentas que fueron
aprobadas por la Junta General de
Accionistas antes del verano, y que fue-
ron presentadasa la Comision Nacional

Politica mas frecuente Politica mas conservadora Politica menos conservadora

Normativa ey | Normativa ey
espafnola espafnola
Beneficio | 100 -31 -88 +140 +247

criterios mas o menos conservadores:
De lo anterior, se desprende que el mar-
gen para la contabilidad creativa
aumentard con la aplicacién de las
NIC/NIIF, lo cual puede revertir en una
menor fiabilidad de las cuentas.

Para ilustrar hasta qué punto con las
NIC-NIIF pueden aumentar las distorsio-
nes provocadas por la existencia de
alternativas se puede recordar la situa-
cion producida recientemente con la
OPA que Gas Natural lanzé una OPA
sobre ENDESA. A los pocos dias del
anuncio, se puso de manifiesto que el
plan de Gas Natural, empresa controla-
da por La Caixa, contaba con el bene-
placito del Gobierno espafiol y del
PSOE. En cambio, el Partido Popular se
posiciond claramente en contra. En
estos momentos, el Parlamento espafiol
tiene una mayoria integrada por el
PSOE y sus socios. En cambio, en el Par-
lamento Europeo es el PP y sus socios
los que tienen la mayoria. Por otro
lado, el consejo de administracion de
ENDESA reaccion6 muy negativamente
ante el anuncio de la OPA e incluso su
presidente, Manuel Pizarro manifesto
que “nos defenderemos con ufas y
dientes para conseguir que esta OPA
hostil fracase”.

Una de las claves de la viabilidad de la
OPA de Gas Natural depende de si la
Administracién competente para auto-
rizarla es la Unién Europea o las autori-
dades espafiolas. De acuerdo con la
legislacion actual, deciden las autorida-
des espafolas si mas del 66% de los
ingresos de la eléctrica se obtienen en
Espafa. En caso contrario, quien ha de
autorizar la operacién es la Unién Euro-

del Mercado de Valores y a otros orga-
nismos como la SEC, supervisor de las
empresas cotizadas en Estados Unidos.
Segun estos informes, las ventas del
afio 2004 ascendieron a 17.900 millones
de euros y el 80,5% de los ingresos se
obtenian en Espafia. Segun Gas Natu-
ral, estas son las cifras oficiales del afio
2004 y son las que se han de usar para
determinar el porcentaje de ventas que
se obtuvieron en Espafa en el afio
2004. Con estas cifras quien deberia
decidir sobre la OPA es la Administra-
cién espafola. El Gobierno espafiol ha
autorizado la OPA, por lo que no es de
extrafar que Gas Natural defienda que
la autorizacién de operacion sea com-
petencia de las autoridades espafiolas.
Sin embargo, una vez presentada la
OPA, ENDESA corrigié las cuentas del
aflo 2004 aplicando otros criterios y la
principal variacion es que se reducen las
ventas dejandolas en 13.300 millones
de euros, al cambiar el tratamiento con-
table de una parte significativa de la
facturacién en Espafia. Los nuevos crite-
rios que estd utilizando ENDESA, son
distintos de los que utilizé inicialmente
en las cuentas del 2004 que ya fueron
auditadas y aprobadas por los accionis-
tas, y también presentadas a la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) y la Securities and Exchange
Commission norteamericana (SEC). Sin
embargo, los nuevos criterios estan per-
mitidos por las NIC_NIIF. En concreto,
las ventas se pueden reflejar por el
valor neto (y se eliminan ventas por
cuentas de terceros que no generan
valor). Con el PGC estas ventas no se eli-
minan y se reflejan por el valor bruto.




En cambio, con las NIC-NIIF existe la
posibilidad de eliminarlas (que es lo que
ha hecho ENDESA) o no eliminarlas que
es lo que estan haciendo otras eléctricas
a partir del 2005, como lberdrola, por
ejemplo.

Con las eliminaciones practicadas por
ENDESA, los ingresos obtenidos en
Espafia en el 2004 pasan a ser del 64%
de los ingresos totales. Si estos ajustes
se aceptan, quien deberia decidir sobre
la OPA es la Union Europea, que es lo
que defiende la direccién de ENDESA.
Sin embargo, Gas Natural ha denuncia-
do ante la CNMV, la SEC y las autorida-
des europeas, el cambio de criterio con-
table de las cuentas del 2004 y lo califi-
ca de nuevo episodio de contabilidad
creativa.

Por su lado, ENDESA ha recordado que
unos meses antes del anuncio de la
OPA, concretamente el 5 de abril de
2005, ya comunicé a la CNMV su inten-
cién de usar el nuevo criterio a partir de
ese momento y asi lo hizo con las cuen-

Aviva tu futuro.

Cuenta con Aviva. Hoy, mas de
60 millones de clientes en todo
el mundo, ya hacen realidad
sus proyectos de futuro

con nosotros.

www.aviva.es

Aviva Vida y Pensiones
Plaza Juan XXIIl, 5 30008 Murcia
Teléfono 968 23 61 61

tas no auditadas del primer semestre de
2005, que iban acompafadas de las
cuentas del mismo periodo del 2004
ajustadas con los nuevos criterios. Estos
criterios han sido refrendados por cua-
tro dictdmenes externos de prestigiosos
catedraticos de contabilidad expertos
en NIC-NIIF y firmas de auditoria.
ENDESA también defiende el cambio de
criterio recordando que si la Unidén
Europea ha de decidir sobre las cuentas
lo tiene que hacer con unas cuentas pre-
paradas de acuerdo con las NIC-NIIF, ya
gue es la propia UE quien obliga a los
grupos cotizados a usar las NIC-NIIF a
partir del 1 de enero de 2005.

Este ejemplo, en el que se tratan de dos
formas diferentes las ventas de ENDE-
SA, pone de manifiesto que con la ado-
pacion de las NIC-NIIF aumentaran las
posibilidades de interpretar de formas
diferentes una misma operacion con lo
cual puede disminuir la fiabilidad de la
informacion.

Dale vida a tus proyectos.
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De todas formas, no hay
que olvidar que las NIC-NIIF
tienen un problema impor-
tante y es que ofrecen
muchas alternativas para
determinadas transaccio-
nes, lo que hace que sean
posibles los maquillajes
basados en la contabilidad

creativa.
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Para ilustrar hasta queé
las NIC-NIIF

pueden aumentar las dis-

punto con

torsiones provocadas por
la existencia de alternati-
vas se puede recordar la
situacion producida re-
la OPA

lanzé

cientemente con

que Gas Natural
sobre ENDESA

De acuerdo con la legisla-
cion actual, deciden las
autoridades espanolas si
mas del 66% de los ingre-
sos de la eléctrica se obtie-
nen en Espana. En caso
contrario, quien ha de
autorizar la operacion es la
Union Europea. En princi-
pio, parece que el calculo
de la cifra de ingresos no
tendria que dar lugar a

confusiones.
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6.ALGUNAS PROPUESTAS PARA
MEJORAR LA CREDIBILIDAD DE LA
CONTABILIDAD

Los usuarios esperan que la contabili-
dad de la empresa aporte informacion
fiable, objetiva, relevante y comparable
a nivel internacional con otras empre-
sas. En la misma linea se manifiesta
AECA (1999). Pero por lo que se des-
prende de lo expuesto en los apartados
anteriores, parece claro que:

- Los maquillajes contables, que redu-
cen la fiabilidad, son una practica fre-
cuente y la normativa actual los favore-
ce.

-Los principios de prudencia y del pre-
cio de adquisicién, conjuntamente con
la ausencia de informacion sobre los
activos intangibles, hacen que la conta-
bilidad olvide mucha informacion rele-
vante.

-Las diferencias en las normas contables
de cada pais hacen que la informacién
contable no sea comparable a nivel
internacional.

Con el fin de no defraudar las expecta-
tivas de los usuarios, se requieren cam-
bios profundos en la normativa conta-
ble:

a)La informacion contable tiene que ser
fiable:

Se deben reducir las posibilidades de
actuacién de los contables creativos.
Por lo tanto, los reguladores tienen que
eliminar de las normas contables, y esto
también afecta a las NIC, las alternati-
vas que permiten contabilizar de mane-
ras diferentes una misma transaccién.
Esto reducird el margen a la contabili-
dad creativa o sea de los maquillajes
“supuestamente legales”.

Es preciso que las empresas estén obli-
gadas a introducir en sus cuentas las
salvedades de los auditores, cuando
éstas puedan ser cuantificadas.
También se deberia evitar el incumpli-
miento del principio de uniformidad.
Por lo tanto, deberia prohibirse el cam-
bio de criterios contables.

Ademas, es necesario endurecer las san-
ciones a los directivos que hagan
maquillajes contables, en linea con lo
que se ha aprobado en Estados Unidos
el pasado mes de julio.

En lo que hace referencia a la normati-
va espafola, la buena noticia sobre esta

problematica es que el nuevo PGC que
deberan aplicar todas las empresas (a
excepcion de las cuentas consolidadas
de las empresas cotizadas) a partir de 1
de enero de 2007 reducird el niumero
de alternativas que se podran utilizar
para contabilizar las operaciones efec-
tuadas por las empresas.

b)La informacion contable tiene que
ser comparable a nivel internacional:

En relacion con la problematica de las
diferencias contables internacionales,
es necesario que los gobiernos, los
organismos reguladores y los contables
aceleren la convergencia de normas
contables para poder adoptar las NIC-
NIIF lo antes posible, al menos para las
empresas que superen una cierta
dimension, y no sélo para las que coti-
cen en bolsa. De todas formas, se ha
resaltado el problema que suponen el
exceso de alternativas existentes en las
NIC-NIIF. Esta es una situacién que
deberia corregirse tan pronto como sea
posible. Afortunadamente, el IASB
(organismo que emite las NIC-NIIF) ya
ha puesto en marcha el proyecto de
mejora de las normas que ha de ir eli-
minado buena parte de las alernativas.

c)La informacién contable tiene que ser
objetiva y relevante:

Estos son dos objetivos que a menudo
pueden ser incompatibles ya que la
objetividad requiere dar prioridad al
precio de adquisicién, mientras que la
relevancia implica dar prioridad al valor
de mercado.

Una alternativa seria que las empresas
preparasen las cuentas anuales sepa-
rando claramente dos tipos de informa-
cion:

a)Por una parte, seria necesario que se
prepararan las cuentas anuales utilizan-
do una normativa contable objetiva y
sin margenes para la contabilidad crea-
tiva. El balance de situacion se basaria
en el precio de adquisicion (precio de
adquisicién o de mercado, el mas bajo)
y asi aportarian objetividad, aunque
seria una informacion irrelevante en
relacion con determinados activos
(como los inmuebles o los intangibles).
b)Como complemento de la informa-
cién anterior, se podrian presentar unas
cuentas basadas en el precio de merca-
doy con informacién mas realista sobre




los inmuebles, los intangibles y otros
activos. Esta informacién seria menos
objetiva pero aportaria datos mas rele-
vantes para la toma de decisiones. Ade-
mas, la informacién basada en el valor
de mercado deberia incorporar como
indicadores complementarios aquello
que aporta valor para la empresa pero
que es dificil de cuantificar en unidades
monetarias. Estamos hablando, por
ejemplo, de informacion sobre factores
claves de éxito como la satisfacciéon de
los clientes, la calidad de producto y
servicio, la innovacién o la satisfaccion
de los empleados (ver por ejemplo,
Eccles, 2001 y Proyecto Meritum, 2002).

Seguro que estas propuestas pueden
pecar de ambiciosas, pero si regulado-
res, directivos, consejos de administra-
cién, contables, auditores, analistas y
otros agentes no vamos en esta linea, y
rapido, seguiremos decepcionando a
los usuarios y perderemos una buena
oportunidad para situar la informacion
contable y financiera de las empresas
donde deberia estar.
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Es preciso que las empre-
sas estén obligadas a intro-
ducir en sus cuentas las sal-
vedades de los auditores,
cuando éstas puedan ser
cuantificadas.

También se deberia evitar
el incumplimiento del prin-
cipio de uniformidad. Por
lo tanto, deberia prohibir-
se el cambio de criterios
contables.

Estos son dos objetivos
que a menudo pueden ser
incompatibles ya que la
objetividad requiere dar
prioridad al precio de
adquisicion, mientras que
la relevancia implica dar
prioridad al valor de mer-

cado.
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En Espana, la creacion de
'impuestos verdes' es
una de las recomendacio-
nes realizadas por la
Organizacion para la
Cooperacion y el Desa-
rrollo Econémico (OCDE)

y las Comunidades Auto-

nomas

M? José Portillo Navarro
Universidad de Murcia

1. INTRODUCCION

La imposicion ambiental se encuentra
en la actualidad en el centro del deba-
te politico, como un medio que sirva
para aumentar la recaudacién que pue-
den obtener las comunidades auténo-
mas, a través del establecimiento de tri-
butos propios de caracter medioam-
biental que graven aquellas actividades
mas contaminantes y menos respetuo-
sas con el medio ambiente.

El desarrollo de la «fiscalidad verde» en
los paises de la Unién Europea en los
ultimos afos, ha supuesto un aumento
de recaudacién por parte de los Estados
que ha servido para la consecucion de
una reduccién de la tributaciéon sobre
las rentas del trabajo en aquellos paises
en los que se han implantado .

En Espafa, la creacién de 'impuestos
verdes' es una de las recomendaciones
realizadas por la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE) y las Comunidades Auténomas,
haciendo uso de su potestad normati-
va, han establecido algunos impuestos
ambientales sobre hechos imponibles
no gravados por el Estado, tales como
la contaminacién atmosférica, el depo-
sito de residuos o instalaciones o activi-
dades que incidan sobre el medio
ambiente.

Recientemente, la Comunidad auténo-
ma de Murcia ha establecido tres nue-
vos impuestos autonomicos de caracter
ambiental, siguiendo la linea ya marca-
da por otras Comunidades Auténomas,
cuyo andlisis realizaremos seguidamen-
te.

2. LOS IMPUESTOS AMBIENTALES
ESTABLECIDOS EN LA REGION DE
MURCIA

La Comunidad Auténoma de la Regién
de Murcia (en adelante, CARM) ha cre-

ado tres nuevos impuestos ambienta-
les, recogidos en la Ley 9/2005, de 29 de
diciembre, de Medidas Tributarias en
materia de Tributos Cedidos y Tributos
Propios para el ailo 2006, y procedentes
de los cdnones que tenia establecidos
con anterioridad.

En efecto, la Ley 1/1995, (modificada
por Ley 8/2004, art. 45), establecié una
serie de canones cuyos objetivos eran
una mayor proteccion del medio
ambiente, asi como una redistribucién
mas equitativa de los costes medioam-
bientales, en aplicacién del principio
quien contamina, paga. Dichos canones
por contaminacién ambiental estableci-
an como obligados al pago a las perso-
nas fisicas y juridicas, asi como a las
entidades a las que se refiere el articu-
lo 35.4 de la Ley General Tributaria
(herencias yacentes, sociedades civiles y
comunidades de bienes).

Para determinar el importe de las exac-
ciones se atendia al resultado de multi-
plicar la carga contaminante de los resi-
duos, emisiones y vertidos, expresada
en unidades de contaminacién por el
precio de la unidad . Los canones esta-
blecidos eran: a) Canon por vertido de
residuos, b) Canon por emisiones de
gases contaminantes a la atmésfera, y
¢) Canon por vertidos al mar.

Las percepciones obtenidas por la
Administracion regional derivadas de
los canones se destinaban a la adopcién
de medidas de proteccion del medio
ambiente.

La Ley 9/2005, de 29 de diciembre, de
Medidas Tributarias en materia de Tri-
butos cedidos y propios afio 2006
(BORM 31/12/2005) transforma los
canones regulados en la Ley 1/1995 en
impuestos medioambientales, siguien-
do la linea ya iniciada por otras auto-
nomias.

Asi, se establecen los siguientes impues-
tos propios de la CARM:




Impuesto
Impuesto sobre el

almacenamiento o residuos

Hecho imponible
Almacenamiento de

Sujeto pasivo
Titular del vertedero o

el que abandone los residuos

Base imponible
Peso o volumen de

Dic.05 - Feb.05

Tipo de gravamen
Segun tipo de
residuos

deposito de residuos residuos
Impuesto por vertidos a las | Vertido a las aguas Personas que realicen los | Valor de las unidades | Precio de la unidad
aguas litorales litorales vertidos de contaminaciéon de contaminacion

Impuesto sobre emisiones
de gases a la atmosfera

Emisiones a las atmésfera
de contaminantes

Personas que exploten
las instalaciones
contaminantes

Cuantia de la carga
contaminante

Tarifa progresiva por
tramos

1. Impuesto sobre el almacenamiento o
depdsito de residuos

2. Impuesto por vertidos a las aguas
litorales

3. Impuesto por emisiones de gases con-
taminantes a la atmosfera.

La finalidad de estos tributos es la de
protecciéon del medio ambiente, a tra-
vés de la afectacién integra de los
ingresos procedentes de estos impues-
tos a la financiacién de medidas de pro-
teccion medioambiental, tales como la
planificacién regional en materia de
residuos, la realizacion de infraestructu-
ras para la gestién de residuos, la repa-
racién o rehabilitacion de danos
ambientales, el fomento de alternativas
de reduccién y gestién, informacion y
sensibilizacion ambiental, asi como
actuaciones de vigilancia del cumpli-
miento de los niveles de emisién autori-
zados y obras de saneamiento y mejora
de la calidad de las aguas litorales.

La regulacién de estos impuestos con-
tiene una parte de normas generales,
aplicables a todos ellos y una regula-
cién especifica de los aspectos singula-
res de los mismos, incluyendo las nor-
mas de gestion que les afectan.

La exaccién de los impuestos medioam-
bientales es compatible con cualquier
tasa o contribucion especial estatal,
autondmica o local aplicable a las ope-
raciones gravadas.

La gestion, recaudacién e inspeccion de
los impuestos medioambientales
corresponde a la Consejeria de Econo-
mia y Hacienda, si bien la comproba-
cién y determinacion de los parametros
medioambientales que permitan la
cuantificaciéon de estos impuestos sera
competencia de la Consejeria compe-
tente en materia de medio ambiente
Un esquema general del hecho imponi-
ble, sujeto pasivo, base imponible y tipo
de gravamen de cada uno de los
impuestos ambientales propios de la
CARM se muestra en el siguiente cua-
dro:

Un analisis detallado de cada uno de los
impuestos regulados se realiza en los
apartados siguientes.

2. 1. Impuesto sobre el almacena-
miento o depésito de residuos

Es un tributo propio de la CARM, de
caracter indirecto y naturaleza real,
destinado a minorar los posibles impac-
tos derivados de la eliminacion de resi-
duos en vertedero sobre el medio
ambiente, a través del fomento de acti-
vidades de gestién de mayor compatibi-
lidad con el medio ambiente, tales
como la reduccién o la recuperacién de
materiales y energia.

Este impuesto lo tienen establecido las
comunidades auténomas de Andalucia
(Ley 18/2003, de 29 de diciembre) y de
Madrid (Ley 6/2003, de 20 de marzo).
El hecho imponible esta constituido por
el almacenamiento de residuos en el
territorio de la Regién de Murcia, cuan-
do sea por periodos superiores a 2 aios
si se trata de residuos no peligrosos o
inertes, o de 6 meses en el caso de resi-
duos peligrosos, mediante depdsito en
vertedero con objeto de su eliminacion.
En particular, estan sujetos al impuesto
la entrega de residuos en vertederos
publicos o privados, asi como el aban-
dono de residuos o el vertido de éstos
en instalaciones no autorizadas por la
CARM.

No estaran sujetos al impuesto:

a) El vertido de efluentes liquidos a las
aguas continentales o red de sanea-
miento,

b) Las emisiones a la atmésfera, y

¢) La gestion de residuos mediante
otras formas de valorizacion.

Estaran exentas del impuesto:

a) La entrega de residuos urbanos cuya
gestion sea competencia del Estado, la
Comunidad Auténoma o de la Region
de Murcia o las entidades locales.

b) El depdsito de residuos ordenado por
las autoridades publicas en situaciones

La finalidad de estos tribu-
tos es la de proteccion del
medio ambiente, a través
de la afectacion integra de
los ingresos procedentes de
estos impuestos a la finan-
ciacion de medidas de pro-

teccion medioambiental
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En particular, estan sujetos
al impuesto la entrega de
residuos en vertederos
publicos o privados, asi
como el abandono de resi-
duos o el vertido de éstos
en instalaciones no autori-

zadas

La base imponible estara
constituida, segun proce-
da, por el peso o volumen
de los residuos deposita-
dos o abandonados.

g I

de fuerza mayor, extrema necesidad o
catastrofe.

¢) El depésito de residuos producidos
en explotaciones agricolas y ganaderas
consistentes en materias fecales y otras
sustancias no peligrosas, cuando se uti-
licen en el marco de estas explotacio-
nes.

d) La utilizacién de residuos inertes en
obras de restauracion, acondiciona-
miento o relleno, debidamente autori-
zadas por la administracién competen-
te.

Seran sujetos pasivos a titulo de contri-
buyentes, las personas fisicas o juridicas
y los entes sin personalidad juridica que
sean titulares de la explotacion de los
vertederos publicos o privados, o de
instalaciones autorizadas, asi como
aquellos que abandonen residuos o
vertidos en instalaciones no autoriza-
das por la CARM.

Los sujetos pasivos deberan repercutir
integramente el importe del impuesto
sobre aquel para quien realice la ope-
racion gravada, quedando éste obliga-
do a soportarlo, cualesquiera que fue-
ran las estipulaciones existentes entre
ellos.

Los contribuyentes estardn obligados a
comprobar el peso de los residuos que
se entreguen

general, por el sistema de estimacion
directa mediante sistemas de pesaje.
Cuando se utilice el método de estima-
ciéon indirecta de la base imponible ,
también se tendra en cuenta el concep-
to de densidad aparente de los residuos
(DAP), definido como:

DAP = Peso seco de una muestra de
residuos / VM

Siendo VM el volumen que ocupé la
muestra en el lugar del vertido y que
vendra determinado por:

VM = Volumen de los materiales verti-
dos + volumen de los espacios vacios
existentes entre las porciones que inte-
gran los materiales

En cualquier caso, para la determina-
cién de la base imponible a través del
método de estimacion indirecta, la
Administracién podra tener en cuenta
cualquier dato, circunstancia o antece-
dente que pueda resultar indicativo del
peso o volumen de los residuos deposi-
tados o abandonados.

El impuesto se exigirad con arreglo a los
siguientes tipos impositivos:

antes de su [N N6 Vo) Euros por Tonelada

deposito en los |Residuos peligrosos 30
vertederos, por Res!duos no peligrosos y urbanos no domiciliarios 7
Residuos inertes 3

lo que deberan

instalar y man-

tener mecanismos de pesaje.

Tendran la consideracién de responsa-
bles solidarios los propietarios, usufruc-
tuarios, arrendatarios o poseedores por
cualquier titulo de los terrenos o
inmuebles donde se efectuen los aban-
donos de residuos o vertidos, excepto
en el caso en el hubiesen comunicado
dicho abandono a la Administracion
responsable en materia de medio
ambiente con caracter previo a la for-
malizacién del Acta o documento admi-
nistrativo donde se constate dicho
abandono, siempre que ademas dicho
poseedor cumpla las obligaciones que
le impone la normativa en materia de
residuos.

La base imponible estard constituida,
segun proceda, por el peso o volumen
de los residuos depositados o abando-
nados. Se determinard, con caracter

Estos tipos impositivos podran ser
modificados por las Leyes anuales de
Presupuestos Generales de la CARM.

La cuota tributaria sera el resultado de
aplicar el tipo de gravamen a la base
imponible.

El impuesto se devengara:

- El 31 de diciembre de cada afio, con
respecto a la totalidad de los residuos
admitidos durante el ano en los verte-
deros.

- En el caso de abandono de residuos en
instalaciones no autorizadas, tras la for-
malizacién del Acta de inspeccion o
documento administrativo donde se
constate dicho abandono.

Este impuesto es autoliquidable, por lo
que el contribuyente debera presentar
la declaracion, determinando la deuda
tributaria correspondiente, durante el
primer trimestre del afio siguiente, en
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Estara exento del impuesto
el vertido a las aguas lito-
rales ocasionado por la
actividad propia de las
plantas desaladoras de
titularidad publica situa-
das en la Region de Murcia,
cuya produccion de agua
desalada vaya destinada a

la agricultura, riego, indus-

tria o consumo humano

la que se incluirdn todos los hechos
imponibles realizados durante el perio-
do que la misma comprenda, incluidas
las operaciones exentas, asi como los
datos necesarios para la determinacion
de las cuotas tributarias.

En el supuesto de abandono de resi-
duos o vertido de los mismos en insta-
laciones no autorizadas, deberd pre-
sentarse una declaraciéon por cada;
hecho imponible.

Ante la falta de declaracion, la Conse-
jeria de Economia y Hacienda de la
CARM requerira al interesado para que
subsane dicha falta y, si transcurridos
30 dias desde la notificacién del reque-
rimiento no se ha realizado la declara-
cién, podra dictar liquidacion provisio-
nal de oficio, determinando la base
imponible a través del método de esti-
macién indirecta, con el informe previo
de la Direccién General de Calidad
Ambiental. Si la Administracion desco-
noce la identidad del contribuyente, se
podran realizar las actuaciones directa-
mente con el responsable solidario, si
lo hubiere.

2. 2. Impuesto sobre vertidos a las
aguas litorales

Es un tributo de caracter indirecto y
naturaleza real, que grava la carga
contaminante de los vertidos autoriza-
dos, con el fin de promover la calidad
ambiental de las aguas litorales de la
Regién de Murcia.

Este impuesto esta establecido en la CC
AA de Andalucia, a través de la Ley
18/2003, de 29 de diciembre.
Constituye el hecho imponible el verti-
do a las aguas litorales que se realice
desde tierra a cualquier bien de domi-
nio publico maritimo-terrestre o a su
zona de servidumbre de proteccion.
Estara exento del impuesto el vertido a
las aguas litorales ocasionado por la
actividad propia de las plantas desala-
doras de titularidad publica situadas en
la Regién de Murcia, cuya producciéon
de agua desalada vaya destinada a la
agricultura, riego, industria o consumo
humano.

Son sujetos pasivos a titulo de contri-
buyentes las personas fisicas o juridicas
y las entidades sin personalidad juridi-
ca a que se refiere el articulo 35.4 de la
Ley General Tributaria, que realicen los

vertidos objeto del impuesto.

Serd responsable solidario del pago del
impuesto, el titular de la conduccion
del vertido, en caso de que no coincida
con el sujeto pasivo.

Constituye la base imponible el valor
de las unidades de contaminacién pro-
ducidas durante el periodo impositivo.
Las unidades de contaminacién (UC) se
definen como el resultado de la
siguiente operacion:

UC = carga contaminante del vertido
(C) /carga contaminante de referencia.

Siendo la carga contaminante del verti-
do (QO):

C = MES + MO

donde MES: materia en suspension, y
MO: materia oxidable, equivalente a
2/3 de la demanda quimica de oxigeno.
Para el calculo de la carga contaminan-
te del vertido, se tendra en cuenta los
kilogramos de materia en suspensién y
los kilogramos de DQO (Demanda qui-
mica de oxigeno) vertidos al mar en un
ano, utilizando la formula anterior.
Para ello, habrd de considerarse el
volumen de vertido y la concentracién
de soélidos en suspensién, asi como la
demanda quimica del vertido.

En los vertidos procedentes de plantas
desaladoras o de industrias en cuya
autorizacion de vertido no se encuen-
tre contemplado el parametro DQO,
éste se sustituirda por el paradmetro
DBO5 (Demanda biolégica de oxige-
no). La carga contaminante de referen-
cia es la originada por un nucleo de
poblacién de 1.000 habitantes durante
un afo, y tiene un valor estimado de
53.655 Kg. Este valor se deduce a partir
de la carga contaminante por habitan-
te y dia, estimado en 90 gr. de materia
en suspensiéon y 57 gr. de materia oxi-
dable.

Para las industrias que utilizan el agua
de mar como refrigeracion, el importe
del impuesto se calculara considerando
independientemente la contaminacion
producida por el incremento térmico
autorizado - correspondiente al volu-
men que se destina a refrigeracion -y
la producida por la composicién fisica,
guimica o biolégica de las aguas alte-
radas en los diferentes procesos pro-




pios de la explotacion de la instalacion
industrial. En este supuesto contami-
nante, incremento térmico, la base
imponible serd el volumen anual verti-
do, calculado en metros cubicos.

Los valores de DQO, DBO 5y SS (Sélidos
en suspensién), seran un valor medio
anual que se establecerd con todos los
valores que se hayan ido registrando a
lo largo del afio a partir de las analiti-
cas que se exigen en la autorizacién de
vertido.

El volumen se determinara tal y como
establece la autorizacion de vertido. De
no ser asi, el calculo de la carga conta-
minante del vertido se realizara con los
valores de los parametros DQO, DBO5,
SS y volumen que se establecen como
limites en la autorizacién de vertido.
Para determinar el tipo impositivo
habrd que distinguir entre las indus-
trias que utilizan el agua de mar como
refrigeracion del resto. Para éstas ulti-
mas, el tipo de gravamen sera el precio
de la unidad de contaminacion, enten-
dido como:

impositivo serd, al igual que en el caso,
anterior, el valor del precio de la uni-
dad de contaminacién, obtenido de
multiplicar el valor de 6.000 V por el
baremo de equivalencia K, aunque en
este caso, el valor de K se determina de
conformidad con los siguientes valores:
La cuota integra serd el resultado de

Volumen anual (V) destinado a  Valor del baremo de equivalencia K

aguas de refrigeracion en Hm_

< de 100 6,667 x 10 8
entre 100 y 1.000 -5,927 x 10 "V + 7,260 x 10 -8
> de 1.000 1,333x 10 8

6.000 V * K

siendo K el baremo de equivalencia,

que tendra un valor en funcion de la
naturaleza del vertido y las concentra-
ciones vertidas con respecto a los valo-
res limites autorizados, segun los
siguientes valores:

aplicar el tipo impositivo a la base
imponible.

La cuota diferencial (CD) sera el resul-
tado de deducir de la cuota liquida los
pagos fraccionados a cuenta que
hubieran sido ya realizados por el suje-
to pasivo. Si:
CD > 0 _ Ingreso en el lugar y forma
establecidos
CD < 0 _ Se podrd compensar con los
pagos fraccionados a cuenta de los
siguientes periodos impositivos

Las empresas deberan realizar pagos
fraccionados durante los primeros vein-
te dias naturales de los meses de abril,
julio y octubre a cuenta de la liquida-
cién correspondiente al periodo impo-
sitivo que esté en curso. En el supuesto
de inicio de la actividad, los pagos frac-
cionados se realizaran a partir del tri-
mestre en que se inicie dicha actividad.

Emisario submarino

VALOR DE K

> 500 m y dilucién 1/100

Conduccién submarina En profundidad En superficie

<6=500m

Conduccién de desagle

Aguas urbanas 1 1,25 1,5 1,75
Aguas sin sustancias peligrosas (1) 3 3,5 4
Aguas con sustancias peligrosas (2) 7 8 9 10
(sustancia = limite) (*)

Aguas con sustancias peligrosas (2) 6 7 8 9

( limite > sustancia> limite/2) (**)

Aguas con sustancias peligrosas (2) 5 6 7 8
(sustancia < limite/2) (***)

(1) Aguas no urbanas que no contienen sustancias peligrosas segun el Anexo Il del RD 258/1989
(2) Aguas no urbanas que contienen sustancias peligrosas segun el Anexo Il del RD 258/1989
(*)La sustancia o concentracién vertida es > 6 = a la concentracion limite autorizada

(**)La sustancia o concentracion vertida se encuentra entre la concentracion limite autorizada y la mitad de la concentracion

limite autorizada

(***)La sustancia o concentracion vertida es inferior a la mitad de la concentracion limite autorizada

Si los valores de K no coinciden para
ambos parametros (SS, DQO), se calcu-
lara el valor medio.

Para las industrias que utilizan el agua
de mar como refrigeracién, el tipo

El importe del pago fraccionado sera:

(BI del ejercicio anterior * t del periodo
impositivo ) / 4 - CD negativa de ej.
anteriores (si procede)

Dic.05 - Feb.05
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Los sujetos pasivos estaran
obligados a autoliquidar el
impuesto y presentar una
declaracion anual por cada
vertido, dentro del plazo
del mes siguiente a la con-
clusion del periodo imposi-

tivo.

K 20

El periodo impositivo coincidirad con el
ano natural y el devengo del impuesto
se producira el 31 de diciembre de cada
ano, salvo que el periodo impositivo
sea inferior al ano natural, lo cual se
producird cuando se cese en la realiza-
cion del vertido en un dia distinto al 31
de diciembre y dicha circunstancia sea
puesta en conocimiento de la Conseje-
ria competente en materia de Medio
Ambiente y el devengo se producirad en
la fecha de dicho cese. En el caso de
otorgamiento de la autorizacién del
vertido, el impuesto se devengara
cuando se produzca dicho otorgamien-
to y continuard devengandose anual-
mente, conforme a la aprobacion de
cada una de las revisiones sobre dicho
impuesto, hasta la extincién de dicha
autorizacion.

Los sujetos pasivos estaran obligados a
autoliquidar el impuesto y presentar
una declaracién anual por cada verti-
do, dentro del plazo del mes siguiente
a la conclusién del periodo impositivo.

2. 3. Impuesto por emisiones de ga-
ses contaminantes a la atmaésfera

Este impuesto estad establecido en las
CC AA de Galicia (Ley 12/1995, de 29 de
diciembre) y en Andalucia (Ley 18/2003,
de 29 de diciembre), y en este ejercicio
2006, lo ha regulado Aragén (Ley
13/2005, de 30 de diciembre).

El tributo grava las siguientes instala-
ciones industriales contaminantes,
cuando cumplan ciertos requisitos :

- Instalaciones de combustién

- Produccion y transformacién de meta-
les

- Industrias minerales

- Industrias quimicas

- Gestién de residuos

- Industria del papel y del cartén

- Industria textil

- Industria del cuero

- Industrias agroalimentarias y explota-
ciones ganaderas

La normativa del impuesto define una
serie de conceptos necesarios para la
liquidacion del impuesto, tales como
emision e instalacion .

Constituye el hecho imponible todas
las emisiones a la atmésfera de los dis-
tintos contaminantes que se relacionan
en la Decisién 2000/479/CE de 17 de
julio (Doce L 192, 28/07/2000) relativa al

registro europeo de emision de conta-
minantes (EPER).

La normativa establece supuestos de
no sujecién para las emisiones siguien-
tes:

a) Las procedentes de los vertederos de
todo tipo de residuos que reciban mas
de 10 toneladas por dia o que tengan
una capacidad total de mas de 25.000
toneladas (con exclusion de los verte-
deros de residuos inertes) y de las ins-
talaciones destinadas a la cria intensiva
de aves de corral o de cerdos .

b) Las de CO2, procedentes de la com-
bustion de biomasa, biocarburantes o
biocombustible, asi como las realizadas
desde instalaciones sujetas al régimen
del comercio de derechos de emisidon
de gases de efecto invernadero que
constituyan emisiones en exceso res-
pecto de las asignaciones individuales
(seguin su normativa reguladora), salvo
que el exceso que suponga el incumpli-
miento de la obligacién de entregar
derechos de emision, conforme a dicha
normativa.

Son sujetos pasivos a titulo de contri-
buyentes las personas fisicas o juridicas
y las entidades sin personalidad juridica
a que se refiere el articulo 35.4 de la
Ley General Tributaria, que exploten
las instalaciones en las que se desarro-
llen las actividades que determinan las
emisiones a la atmosfera gravadas por
este impuesto. En el caso en el que con-
curran dos o mas personas o entidades
en la explotacién de una misma insta-
lacion, quedaran solidariamente obli-
gados frente a la Hacienda de Ia
CARM, pudiendo dirigirse la accién
administrativa de cobro contra cual-
quiera de ellos por la totalidad de la
cuota.

Sera responsable solidario del pago del
impuesto el propietario de la instala-
cién desde la que se realice la emision,
en caso de que no coincida con la per-
sona que explote aquélla.

La base imponible viene determinada
por la cuantia de carga contaminante
de las emisiones gravadas que se reali-
cen desde una misma instalacién indus-
trial durante el periodo impositivo,
determinada por la suma de unidades
contaminantes de todas las sustancias
emitidas desde una misma instalacion
industrial, siendo:




Bl = Carga Contaminante = Suma de
Unidades Contaminantes (UC)

Las unidades contaminantes (UC) se
obtienen como resultado de dividir la
cantidad total de cada sustancia emiti-
da en el periodo impositivo, expresada
en toneladas/

ano, entre la cifra fijada para cada una
de ellas como valor de referencia. Es
decir:

UC = Cantidad total de sustancia emiti-
da (Tm/ano) / Valor de referencia

El valor de referencia sera el valor limi-
te umbral de emision a la atmosfera en
Tm/aho .

El nimero total de unidades contami-
nantes resultante se expresara en
numeros enteros.

La metodologia que se utilizara para el
calculo de las emisiones de cada unidad
de contaminacién se realizara a través
de un organismo acreditado por la
Administracion.

La base liquidable sera la resultante de
aplicar a la base imponible una reduc-
cién de tres unidades contaminantes,
en concepto de minimo exento.

La cuota integra sera el resultado de
aplicar a la base liquidable la siguiente
tarifa progresiva por tramos:

BASE LIQUIDABLE EUROS
(unidades contaminantes)

Hasta 10 5.000
Entre 10,01y 20 8.000
Entre 20,1y 30 10.000
Entre 30,1y 50 12.000
Mas de 50 14.000

Los sujetos pasivos tendran derecho a
una deduccion por las inversiones reali-
zadas en el periodo impositivo en infra-
estructuras y bienes de equipo orienta-
dos al control, prevencién y correccién
de la contaminacién atmosférica, inclu-
yendo aquellas que ocasionen la reduc-
cién del consumo de combustible o el
uso de combustibles mas limpios que
disminuyan las unidades contaminantes
por volumen de producto obtenido, asi
como aquellas que reduzcan las emisio-
nes fugitivas. Es decir:

Deducciéon = Inversiones realizadas *
25% 6 15% 6 30%

La cuantia de la subvencion recibida
minora la base de la deduccion.

La deduccién se aplicara en los siguien-
tes porcentajes:

25% _ Si las instalaciones industriales
afectadas hubieran obtenido el certifi-
cado EMAS o I1SO 14000 sobre la gestion
ambiental

15% _ Si no se hubieran obtenido los
certificados anteriores
30% _ Cuando se hayan aportado para
la vigilancia atmosférica
La inversion se entenderd realizada
cuando los elementos patrimoniales
sean puestos en condiciones de funcio-
namiento, debiendo mantenerse los
mismos niveles de idoneidad medioam-
biental, al menos, durante los tres afos
siguientes.

Existe un limite de la deduccién, del
50% de la cuota integra del periodo
impositivo. En el caso en que se supere
dicho limite, el importe de la deduccién
no practicada se podra aplicar en los
tres periodos impositivos siguientes,
respetando el mencionado limite.

La cuota liquida sera la resultante de
aplicar a la cuota integra la deduccién
anterior, si procede.

El periodo impositivo coincidird con el
ano natural, salvo cuando se cese en la
realizacién de las actividades que oca-
sionan las emisiones en un dia distinto
al 31 de diciembre y dicha circunstancia
sea puesta en conocimiento de la Con-
sejeria competente en materia de
Medio Ambiente. El impuesto se deven-
gara el 31 de diciembre de cada afo,
salvo en el caso de cese de la actividad
mencionado con anterioridad.

Los sujetos pasivos deberan autoliqui-
dar el impuesto y presentar una decla-
racion anual por cada contaminante,
dentro del plazo del mes siguiente a la
conclusién del periodo impositivo.

La cuota diferencial (CD) sera el resulta-
do de deducir de la cuota liquida los
pagos fraccionados a cuenta que hubie-
ran sido ya realizados por el sujeto pasi-
vo. En este caso:

-SilaCD >0, se procederd a ingresar
su importe,

- SilaCD <0 (como consecuencia de
la deduccion de los pagos fracciona-
dos), el sujeto pasivo podrd compen-
sarla con los pagos fraccionados a cuen-
ta de los siguientes periodos impositi-
VOsS.

Dic.05 - Feb.05

Sera responsable solidario
del pago del impuesto el
propietario de la instala-
cion desde la que se realice
la emision, en caso de que
no coincida con la persona

que explote aquélla.
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Esta

impuestos ambientales no

proliferacion de

esta exenta de dificulta-
des, ya que algunos tribu-
tos han tenido que ser
derogados por inconstitu-
cionales, como ha ocurrido
con el Impuesto balear
sobre instalaciones que
inciden en el medio
ambiente. En otros casos,
se han planteado recursos

que aun no han sido resuel-

tos.
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En los primeros veinte dias naturales de
los meses de abril, julio y octubre, los
sujetos pasivos deberdn efectuar un
pago fraccionado a cuenta de la liqui-
dacion

correspondiente al periodo impositivo
que esté en curso, cuando su base liqui-
dable resulte positiva. En el supuesto
de inicio de la actividad, los pagos frac-
cionados se realizardn a partir del tri-
mestre en que se inicie dicha actividad.
El importe de cada pago fraccionado
serd el resultante de aplicar:

BL acumulada * tarifa vigente en el afo
- Pagos fraccionados del periodo - CD
negativa de ej. anteriores (si procede)

En cuanto a las obligaciones formales,
los sujetos pasivos cuya Bl > 1 unidad
contaminante, deberan llevar un Libro-
Registro de Instalaciones, que estara a
disposicion de la Administracién de la
CARM, a efectos de la gestion del
mismo y como medio de control, vigi-
lancia y seguimiento del cumplimiento
de la normativa medioambiental .

3. CONCLUSIONES

Las Comunidades auténomas estan
regulando diferentes tributos con el fin
de desarrollar politicas ambientales de
conservacion de la naturaleza y el
medio ambiente y como un medio de
incrementar sus ingresos tributarios.
Esta proliferacion de impuestos
ambientales no estd exenta de dificul-
tades, ya que algunos tributos han teni-
do que ser derogados por inconstitu-
cionales, como ha ocurrido con el
Impuesto balear sobre instalaciones
que inciden en el medio ambiente. En
otros casos, se han planteado recursos
que aun no han sido resueltos.

En el caso de la Regién de Murcia, la
creacion de los tres impuestos comen-
tados supone un acercamiento a la rea-
lidad tributaria del resto de autonomi-
as.

En cualquier caso, la necesidad de crea-
cion de impuestos ambientales cuya
recaudacion pueda suplir la reduccion
del gravamen de las rentas del trabajo,
es una cuestion ya abordada desde
hace unos afos en la Unién europea,

por lo que parece necesario seguir en
esa linea en los préximos afios, aunque
seria deseable una cierta sistematiza-
cién de las figuras tributarias estableci-
das por parte de las comunidades auto-
nomas.
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ECONOMIA Y RECURSOS NATURALES'

1. Introduccion

Este trabajo lo iniciamos realizando una
referencia a la relacién entre economia
y medio natural, destacando que el
mercado, como sistema de asignacion
de recursos, no aporta una valoraciéon
econémica adecuada al medio ambien-
te. Lo que nos llevara a analizar cuales
son las funciones principales que cum-
ple éste para la sociedad y por lo tanto
le confieren un elevado valor de uso. A
continuacién, planteamos cual es el
papel que el andlisis econémico puede
aportar sobre esta problematica, desta-
cando las dificultades que hay que
tener en cuenta para conseguir una ges-
tion eficiente del medio. Por ultimo
aportamos una revisién de los métodos
de valoracion econémica de los impac-
tos ambientales.

2. Mercado y Recursos Naturales.

Vivimos en un mundo en el que el siste-
ma de asignacion de recursos utilizado
para resolver el problema de decidir
qué se produce, cobmo se produce y
como se distribuye lo producido, es el
mercado. En efecto, el mercado, gracias
a las indicaciones que proporciona
sobre el valor econémico de los distin-
tos bienes, cumpliéndose determinado
prerrequisitos, provee a los agentes de
asignaciones eficientes, aunque no
necesariamente justas. Sin embargo, el
mercado en la vida real no siempre
cumple los requisitos necesarios para
que la asignacion final sea eficiente.
Asi, nos encontramos con multitud de
situaciones de competencia imperfecta,
rendimientos crecientes, informaciéon
incompleta, etc., y en particular, en rela-
cién con el medio natural, con casos de
inexistencia o fallos del mercado cuan-
do se dan circunstancias como efectos

Constantino Martinez Gallur

Universidad de Murcia

externos, no reflejados en precios, bie-
nes publicos que no cumple el principio
de exclusion y/o rivalidad, e incorrecta o
nula definici én de los derechos de pro-
piedad sobre bienes y servicios que
satisfacen necesidades humanas. En
estos casos, el precio de mercado no es
referente del valor de las cosas, puesto
que estas no estan dotadas de valor de
cambio correcto y por lo tanto no
queda definido su coste de oportunidad
de mercado. Deberemos entonces acu-
dir al concepto de valor de uso, cualidad
de satisfacer una necesidad humana, de
dificil valoracion monetaria, para tener
algun indicador de la valoraciéon econé-
mica de esos bienes y servicios.

En particular el medio ambiente y
muchos recursos naturales, estan dota-
dos de las caracteristicas que acabamos
de describir. Asi, cuando en la produc-
cién o consumo de un determinado
bien, se utiliza un curso de agua, o el
aire, como depdsito de los desechos no
se paga ningun coste por ello. Sin
embargo, se estad produciendo un efec-
to externo negativo (no recogido en los
precios y que no se puede evitar) sobre
otras personas, que sufren un mal publi-
co puro (nadie queda excluido de la
contaminacién y el que uno la sufra no
merma la cantidad existente para el
resto). Ademas al no estar definidos los
derechos de propiedad, ninguna perso-
na puede comprar mejor aire que respi-
ra, no encontraria un mercado explicito
en el que adquirir directamente estos
bienes y servicios, no hay un mercado
en el que comprar calidad del aire ni,
por tanto, un precio explicito para ella.
Es por esto por lo que el analisis econé-
mico ha mostrado una tendencia clara a
explicar el problema de la gestion inefi-
ciente de los recursos naturales y de la
degradacién medioambiental como un
caso de fallos de mercado. Caracteriz

Sin embargo, el mercado
en la vida real no siempre
cumple los requisitos nece-
sarios para que la asigna-

cion final sea eficiente.

1 Una parte preliminar de este trabajo, asi como
una extensién completa de los temas en él relacio-
nados, se puede encontrar en el libro "Los Recursos
Naturales de la Region de Murcia: Un Analisis Inter-
disciplinar”, (2003, Ed. Universidad de Murcia, Ser-
vicio de Publicaciones), del que es coeditor el autor

de este trabajo
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Es por esto por lo que el
analisis econémico ha mos-
trado una tendencia clara a
explicar el problema de la

gestion ineficiente de los

recursos naturales

Planteada la diferencia
entre valor y precio de
mercado, asi como entre
valor de uso y valor de
cambio podemos pregun-
tarnos ;qué es lo que le da

valor al medio ambiente?
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acion que no es del todo correcta, pues
el mercado no puede resolver proble-
mas para los que o esta disefado, sien-
do el fallo de la sociedad cuando dele-
ga en el mercado soluciones para las
que no esta concebido.

3. ;Qué da valor al Medio Ambien-
te?

Planteada la diferencia entre valor y
precio de mercado, asi como entre valor
de uso y valor de cambio podemos pre-
guntarnos ;qué es lo que le da valor al
medio ambiente? David Pearce (1976)
nos contesta recordando que el medio
ambiente cumple al menos cuatro fun-
ciones esenciales que son valoradas
muy positivamente por la sociedad:

1. Forma parte de la funcién de produc-
cién de la gran mayoria de bienes eco-
némicos (input de los procesos produc-
tivos).

2. Recibe como retorno lo que la activi-
dad econdmica genera. Es receptor y
depodsito de residuos y desechos gene-
rados tanto por la actividad productiva
como consuntiva de la sociedad. Hasta
un cierto limite, y gracias a su capacidad
de asimilaci 6n, puede absorber estos
residuos y transformarlos en sustancias
inocuas o incluso beneficiosas.

3. Proporciona bienes naturales (paisa-
jes, parques, entornos...) cUyos servicios
son demandados por la sociedad, pues,
forman parte de la funcién de utilidad
de las economias domesticas como acti-
vidades recreativas.

4, Constituye un sistema integrado que
proporciona los medios para sostener
toda clase de vida. Es sustento de la
vida y su biodiversidad.

Esta funciéon es tan esencial que para
algunos autores condiciona la conside-
racion, tratamiento y posibilidades de
gestion del medio natural. Esta Ultima
funcién recogeria, lo que gran parte de
los bidlogos, ecélogos y gedlogos consi-
deran, los servicios .ecosistémicos. y de
soporte puramente fisico generados
por el propio medio natural, ver por
ejemplo Abramovitz (1997) y Caircross
(1993). Las funciones descritas obvia-
mente le confieren un valor excepcio-

nal desde una perspectiva incluso estric-
tamente econémica. También plantean
cuestiones de dificil solucion. Como es
analizar cuales son las relaciones entre
la actividad econémica y el medio natu-
ral, asi como el papel que el analisis
econdmico puede realizar en la gestién
optima del mismo. Por otra parte,
dadas las caracter isticas particulares del
objeto de estudio, se deben plantear
cuales son las dificultades especificas
que siempre hay que tener en cuenta,
para su tratamiento. Por ultimo, tenien-
do claro que el medio ambiente tiene
valor, el siguiente problema sera descu-
brir cual es ese valor, ya que no hay
mercado para gran parte de las funcio-
nes que cumple ni por tanto indicado-
res de su valor econémico. Estos ser an
los objetivos de los siguientes aparta-
dos.

4. Relaciones entre Economia y
Medio Natural

El problema se plantea cuando, debido
a la actividad econémica, estas funcio-
nes entran en conflicto y el medio ve
disminuidas las posibilidades de satisfa-
cerlas adecuadamente. Se presenta
entonces la necesidad de elegir entre la
utilizacion de determinados bienes
(energias no renovables, por ejemplo) y
el mantenimiento de la calidad ambien-
tal.

Dada la diferente importancia de estas
funciones, el deterioro de alguna de
estas (la cuarta) pone en peligro, tal
como la concebimos, la continuidad de
la propia vida en el planeta; y por otra
parte, los recursos ambientales propor-
cionan unos servicios (las tres primeras)
sobre cuya calidad tenemos margen de
eleccion, sin poner en peligro la super-
vivencia como especie.

Los problemas de gestion y valoracién,
enunciados anteriormente seran de dis-
tinta entidad en funcién de estas dife-
rencias. Por ejemplo no tiene demasia-
do sentido realizar una valoracién eco-
némica del cambio climatico o del dete-
rioro de la capa de ozono, pero si que lo
tiene para elegir entre distintos traza-
dos de una carretera, diferentes niveles
de calidad de las aguas del Rio Segura a
su paso por Murcia, o distintos grados
de regeneracion de la Bahia de Port-
man.
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la aportacion que pueda
hacer el analisis econémico
debe garantizar que cual-
quier optimo econémico
que se desee alcanzar este
asociado a un equilibrio
ecoldgico estable, esto es,
que la escala fisica de la
actividad sea sostenible a

lo largo del tiempo.

Produccion

AR,

Economia

El medio natural es como una moneda
con dos caras. Por una cara provee de
bienes y servicios a las actividades de
produccion y consumo y como tal es
escaso y tiene las caracteristicas de bien
econdémico susceptible de distintos usos.
Por la otra, la naturaleza es un activo
social, patrimonio de la humanidad al
ser sustento de toda clase de vida.
Desde esta perspectiva los dos principa-
les enfoques para tratar estos proble-
mas: economia ecoldgica (estudio de la
compatibilidad entre la economia
humana y los ecosistemas) y la econo-
mia ambiental (aplicacion de la teoria
econémica a los problemas ambienta-
les) no son tanto posturas contrapues-
tas, como enfoques complementarios
en los que el objeto de estudio no es
estrictamente el mismo. Por una parte,
la preocupacion son las restricciones
que ha de respetar la actividad econé-
mica (equilibrios ecolégicos, desarrollo
sostenible frente a crecimiento sin limi-
tes). Por otra, aquellos problemas
ambientales en los que existen grados
de libertad, posibilidad de eleccién
entre usos alternativos y por lo tanto la
valoracién econémica adquiere sentido.
En sintesis, la aportacién que pueda
hacer el anélisis econémico debe garan-
tizar que cualquier optimo econdémico
que se desee alcanzar este asociado a
un equilibrio ecolégico
estable, esto es, que la
escala fisica de la activi-
dad sea sostenible a lo
;r largo del tiempo.

Planteamos, desde el
campo de la economia
ambiental cuales son las
relaciones de la econo-

Medio Natgral

/ A \
Actividades

Recreativas \

mia con el medio natu-
ral. Para esta finalidad
utilizaremos como base
el esquema planteado
por Common (1988) y
representado en la figu-
ra 1. En la parte superior
de la figura se indican de

forma muy simple, los

S

RESIDUOS

flujos entre produccion y
consumo que se realizan
en los mercados y repre-
sentan la economia. La

Figura 1. Relaciones entre Economia y Medio Natural
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parte inferior constituye
el medio natural, en el
que los recursos naturales

(R) proveen de inputs al sistema pro-
ductivo, asi como de servicios recreati-
vos (A) a los consumidores (disfrutar de
la naturaleza, un paisaje, bafiarse en un
rio o en el mar, respirar aire puro, etc.)
y ademads una tercera via de intercone-
xion la constituye la capacidad del
medio natural como depdsito de resi-
duos y desechos (S) generados tanto
por parte de productores como de con-
sumidores (R). Podemos también consi-
derar un flujo inverso a este, que esta-
ria formado por los productos recicla-
dos (P.R), que vendria a representar el
resultado de las actividades de reciclaje
y depuracion que no mermarian la
capacidad del medio como depésito de
residuos.

El problema, en términos econémicos,
lo podemos plantear como la compe-
tencia entre usos alterativos del medio
natural y esto es lo que indica la inter-
seccion de las casillas R, Ay S de la figu-
ra 1. Asi, un mismo espacio natural (bos-
que, rio o lago) puede utilizarse: para
proporcionar inputs de procesos pro-
ductivos (madera, agua para uso agrico-
la o instalar una piscifactoria), como ser-
vicios de actividades recreativas (hacer
senderismo por el bosque, nadar, nave-
gar por el rio y lago), o deposito de resi-
duos (industriales, basuras urbanas, ver-
ter aguas residuales). Ahora bien, cuan-
to mas se utilice en uno de los usos,
menos queda disponible para el resto.
Si se tala el bosque no se podra hacer
senderismo, si se vierten demasiadas
aguas residuales urbanas e industriales
no sera posible, ni la piscifactoria, ni
bafarse, etc. De esta forma, al no existir
un mecanismo correcto de asignacién
eficiente entre usos alternativos, se
explican muchas de las cuestiones mas
controvertidas en la gestion de los
recursos naturales y degradacion medio
ambiental.

Por otra parte, en la figura 1, esta
representado el medio natural como un
stock finito, y las relaciones con la eco-
nomia por una serie de flujos. Pero no
todos estos flujos tiene las mismas con-
secuencias. El flujo de inputs hacia el
proceso productivo disminuird el stock
existente (si se utilizan recursos no
renovables o renovables a una tasa
superior a su regeneraciéon natural); el
flujo de servicios recreativos no supone
necesariamente una reduccién del stock




y el de residuos, lo que implica es un
incremento de desechos depositados y
por lo tanto una disminucién de la
capacidad de regeneracién de medio
natural, que a su vez puede ser paliada,
en parte, por el flujo contrario ocasio-
nado por las actividades de reciclaje y
depuracion.

Como conclusién de lo expuesto hasta
ahora, parece claro que la relacion
entre economia y medio ambiente ha
de tomar como punto de partida la
compresion y asunciéon de que la activi-
dad econémica de produccién y consu-
mo, utiliza el medio natural como fuen-
te de recursos y deposito final de sus
productos y subproductos. Sin embargo
la teoria convencional (neoclasica) en la
medida que considere la actividad eco-
némica como un sistema cerrado
(mitad superior de la figura 1) y desvin-
culada del medio natural dejaria de
lado los problemas medioambientales
al considerarlos como efectos externos
al sistema econémico.

Otra forma mas clara de plantear esta
limitacion, utilizando la metafora de
Kenneth Boulding, es que los modelos
econdémicos basados en la parabola del
“lejano oeste” (ausencia de fronteras
para el desarrollo del sistema) no resul-
tan validos para la “nave espacial tie-
rra” (un sistema cerrado y autoconteni-
do). Progresivamente el analisis econé-
mico ha ido tomando consciencia de las
limitaciones que presenta un sistema de
esta naturaleza, y de los peligros de
seguir trabajando como si los proble-
mas no existiera; nos encontramos en
un sistema cerrado desde el punto de
vista de la materia, en el que las leyes
de la termodindmica y de la entropia
suponen finalmente una limitacién al
crecimiento. El aporte que la ecologia,
el enfoque del balance material, ha
proporcionado no soélo a la compren-
sion y caracterizacién de estos proble-
mas, sino a la toma de consciencia con
respecto a los mismos, es fundamental
y esta obligando a replantar elementos
esenciales del analisis econdmico.
Desde esta perspectiva, la economia
ambiental se ocupa, teniendo en cuen-
ta las restricciones impuestas por la
misma naturaleza, de los problemas
ambientales, en los que la competencia
entre usos alternativos, obliga a tomar
decisiones en las que, adquieren senti-

do, los criterios de eficiencia y bienestar
de la sociedad.

Planteadas las relaciones entre econo-
mia y medio, pasaremos a enumerar los
problemas especiales que al andlisis
econémico le plantea la gestion del
medio natural.

5. Dificultad en la Gestion Eficiente
de los Recursos Naturales.

Colin W. Clark (1990) calificé las dificul-
tades que impiden una utilizacion
racional de los mismos como “los tres
fantasmas principalesi, como son: 1) el
hecho de que muchos de ellos sean de
libre acceso, 2) el descuento del futuro,
y 3) la incertidumbre que caracteriza la
gestion de los recursos naturales. Revi-
saremos brevemente estos problemas,
basandonos en Reed (1994), asi como
otros “fantasmas adicionales” igual-
mente importantes.

En primer lugar, destacamos el hecho
de que los recursos naturales han sido y
son explotados bajo distintas condicio-
nes institucionales y en particular bajo
diferentes regimenes de propiedad.
Definiendo los derechos de propiedad
sobre un bien, servicio o recurso, como
el conjunto de derechos y obligaciones
ejercitables sobre ellos a lo largo del
tiempo y el espacio (Scott, 1986). Estos
derechos implican exclusién de los no
propietarios, distintos grados de domi-
nio sobre ellos y la transferibilidad
entre los agentes. Es un prerrequisito
indispensable, para el funcionamiento
del mercado como sistema de asigna-
cién eficiente de recursos, que estén
bien definidos y sean perfectamente
respetados. Ya que, en realidad en el
mercado lo que se intercambia no son
bienes y servicios, sino derechos de pro-
piedad sobre ellos. Por ejemplo, cuando
compramos un coche, lo que adquiri-
mos es el derecho exclusivo a usarlo en
determinadas condiciones (conducir
por calzadas y carreteras, con una
determinada velocidad, respetando las
normas de trafico, conducir con el cin-
turén de seguridad, no haber ingerido
bebidas alcohdlicas... etc.). Lo mismo
ocurre cuando compramos un boligra-
fo, (podemos utilizarlo para escribir,
pero no como objeto punzante para ser
dirigido contra la espalda del comparie-
ro).

Dic.05 - Feb.05

Ahora bien, cuanto mas se
utilice en uno de los usos,
menos queda disponible
para el resto. Si se tala el
bosque no se podra hacer
senderismo, si se vierten
demasiadas aguas residua-
les urbanas e industriales
no sera posible, ni la pisci-
factoria, ni banarse, etc.

Lo mismo ocurre cuando

compramos un boligrafo,
(podemos utilizarlo para
escribir, pero no como
objeto punzante para ser
dirigido contra la espalda

del compaiiero).
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Propiedad y Recursos Naturales

Propiedad Privada

Propiedad Comun

Libre Acceso

Limitacion grupo

Una persona
en el uso

Con institucién
(propietarios)

Con competencia
Solo miembros
(propietarios)

Abierto a todos

(Sin exclusion)

ma del acuifero, y del que
extraen el agua para regar sus
tierras, quedando excluidos
otros agricultores que no tie-
nen tierras por encima del
acuifero. La gestion del recur-

Limitacion Por persona
Extraccion

individual

Por reglas Ilimitada

llimitada

so, bajo esta definicion de los
derechos de propiedad depen-
dera de si existen acuerdos
entre los usuarios o si se actua

Posibilidad
Apropiacion
Beneficios por
Conservacion

de manera competitiva entre
los mismos. La primera podria
conducir a unas reglas de com-
portamiento de la institucion
en términos semejantes a

Explotacion Racional

Figura 2: Formas de la Propiedad
sobre los Recursos Naturales

Piénsese en la situacion de
los agricultores propieta-
rios de las parcelas situa-
das encima del acuifero, y
del que extraen el agua
para regar sus tierras, que-
dando excluidos otros agri-
cultores que no tienen tie-
rras por encima del acuife-

ro.
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Racional Irracional

En la figura 2, pretendemos ofrecer
una panoramica de los diferentes regi-
menes de propiedad que se pueden
dar sobre los recursos naturales. Asi, la
propiedad privada indicaria que el
recurso pertenece a un solo individuo y
del uso del mismo quedan excluidos los
otros posibles usuarios. Esta figura de
propiedad la podemos encontrar en
algunos recursos no renovables como
yacimientos mineros. La gestion de los
mismos llevaria a explotar el recurso
mediante la aplicacién del criterio de
Hotelling (1931), por el que el precio
del recurso recogeria el coste marginal
de la extraccidon mas la renta de esca-
sez, que se deriva de la imposibilidad
fisica de volver a extraer la unidad de
recurso que ya se extrajo.

Esto es, el propietario maximizard la
corriente de beneficios futuros actuali-
zada adecuadamente por el tipo de
descuento, y atrasard o acelerard su
explotacién teniendo en cuenta que
sus decisiones de hoy afectaran al
mafana. Lo que implica una explota-
cién racional desde el punto de vista de
la l6gica econémica, basada exclusiva-
mente en el interés individual del pro-
pietario.

La propiedad comun de recursos loca-
les vendria caracterizada por el hecho
de que una agrupacion de individuos
es poseedora de un recurso (disfrutan-
do, por tanto, cada individuo de esa
propiedad, aunque no lo utilice), de
cuyo uso excluye a todos aquellos que
no tienen derechos sobre él. Piénsese
en la situacion de los agricultores pro-
pietarios de las parcelas situadas enci-

Irracional

cuando los derechos de propie-
dad son individuales, obte-
niéndose unos resultados efi-
cientes. La segunda, nos lleva-
ria a que cada propietario extrajese el
recurso sin pensar que sus decisiones
afectan al resto de propietarios. Por lo
que cada uno extraer 4 lo que pueda
hoy; puesto que si no lo hace al aplicar
el mismo criterio los demas usuarios
(regla de captura), verd mermado el
stock del recurso mafana. Obteniendo
de esta forma, el mismo resultado que
si se diese el libre acceso.

El problema es que muchos de los
recursos naturales son de libre acceso,
es decir, los derechos de propiedad no
estan definidos sobre los mismos, (o
estan definidos incorrectamente). Esto
implica que cualquiera puede utilizar-
los como desee, sin coste alguno y sin
posibilidad de preservarlos en el pre-
sente para obtener beneficios futuros.
En estas condiciones, los usuarios utili-
zan la regla de captura, consumir o uti-
lizar el maximo posible del recurso en
el momento presente, mientras el
beneficio individual sea positivo.

Este tipo de actuacién conlleva la
sobreexplotacién del recurso y su pro-
bable agotamiento, aun en el caso de
los renovables. Es lo que Hardin (1968)
caracteriz6 como “la tragedia de los
recursos comunales”. De la misma
forma y en contraposicién a la “mano
invisible” de Adam Smith, mediante la
cual cuando cada agente “busca su
propio interés, lleva a la consecucion
del mayor interés publico”. Herman
Daly (1980), la califico irénicamente,
con relacién a los recursos naturales,
como ipie invisible que destroza los
recursos comunales de una patada”.




De esta manera, el libre acceso y la com-
petencia entre usuarios nos explican en
parte la desaparicion de especies, pastos
comunales, agotamiento de los acuife-
ros y los bancos de pesca, sobreutiliza-
cién del medio como sumidero natural
(funcion de receptor de desechos y resi-
duos, la figura 1), etc.

El segundo de los fantasmas es el des-
cuento del futuro. Un aspecto esencial
en la gestion de los recursos naturales es
su utilizacion a lo largo del tiempo. La
utilizacion de un recurso supone la elec-
cién de distintas opciones temporales y
por lo tanto, la necesidad de introducir
una tasa de descuento, o de preferencia
temporal, para actualizar los costes o
beneficios que aparecen en el futuro y
poder calcular su valor presente. En teo-
ria, esta tasa deberia ser el coste de
oportunidad del capital, esto es, tipo de
interés del mercado. Sin embargo, las
implicaciones practicas son muy impor-
tantes, porque si la generacion presente
decide la tasa de descuento, y ésta es
elevada, supone sacrificar a las genera-
ciones futuras en aras del beneficio pre-
sente. Por ejemplo, si la tasa es lo sufi-
cientemente elevada, resultara racional
talar totalmente un bosque, incluso
aunque pertenezca a un Unico dueio.
La razén es que si la tasa esperada de
crecimiento biolégico del volumen de
madera (tasa de crecimiento de los arbo-
les), multiplicada por los precios de la
misma, es inferior a la tasa de rentabili-
dad que podemos obtener invirtiendo el
capital en otras inversiones alternativas
(un banco por ejemplo), compensar 6
talarlo entero, vender toda la madera, e
invertir los beneficios resultantes en
cualquier otro lado, olvidandose de una
posible repoblacién. De la misma forma,
proyectos con costes sociales altos pero
lejanos y beneficios presentes, es mas
facil que se lleven a cabo al superar el
andlisis costebeneficio.

Por estas razones, muchos autores han
defendido la necesidad de utilizar tasas
de descuento mas bajas que las de la
generacién actual, para preservar el bie-
nestar de las generaciones futuras. En
todo caso, no es una cuestion técnica,
sino ética y por lo tanto deberd ser
explicitada la tasa utilizada para cual-
quier andlisis coste-beneficio sobre la
utilizacion del medio natural.

El ultimo de los ifantasmas”, es la incer-

tidumbre, que se encuentra presente en
todos los aspectos de la gestion de
recursos.

Existe incertidumbre con respecto al
crecimiento biolégico de los animales,
plantas y arboles; con respecto a la evo-
lucién de los costes y precios de las
materias primas; y también con respec-
to a las consecuencias medioambienta-
les de multitud de actividades. En el
caso de los recursos no renovables, exis-
te una gran incertidumbre con relacién
al nivel de reservas efectivas. Del mismo
modo, en el caso de los recursos reno-
vables, puede existir incertidumbre con
respeto al nivel de stock existente en un
momento determinado: por ejemplo, la
biomasa de un banco de pesca.

Casi todos lo proyectos de gestion de
recursos naturales se enfrentan, ademas
al problema del riesgo. Por ejemplo, el
fuego destruye de vez en cuando los
bosques; un banco de pesca puede
desaparecer por razones impredecibles;
aparecen sustitutivos baratos para
materias primas consideradas tradicio-
nalmente como esenciales. Muy a
menudo, el efecto conjunto del riesgo y
la incertidumbre se traduce en que el
futuro, debido a que es incierto, se des-
cuenta a una tasa mayor que la que se
hubiera utilizado de ser predecible. El
riesgo que entrafia el fuego para una
bosque, por ejemplo, tiene los mismos
efectos, desde el punto de vista de su
gestion, que una elevacion de la tasa
efectiva de descuento. Como ya se ha
sefalado, sin embargo, someter el futu-
ro a una alta tasa de descuento puede
tener consecuencias éticamente inacep-
tables sobre el bienestar de las genera-
ciones futuras.

Existen ademas otros “fantasmas” adi-
cionales en la gestion eficiente de los
recursos naturales. Por ejemplo, muchas
decisiones tienen a menudo consecuen-
cias irreversibles: una vez se tala un bos-
que o se construye una presa, no hay
marcha atras.

Las distintas decisiones que se toman
con respecto al medio natural suelen
generar muchas externalidades de difi-
cil cuantificacion. Por ejemplo, en la tala
del bosque mencionado anteriormente,
no se ha tenido en cuanta que es mucho
mas que un depdsito de madera. Cum-
ple muchas otras funciones: previene de
la erosiéon, del aterramiento de los
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El segundo de los fantas-
mas es el descuento del
futuro. Un aspecto esencial
en la gestion de los recur-

sos naturales

Por estas razones, muchos

autores han defendido la
necesidad de utilizar tasas
de descuento mas bajas
que las de la generacion
actual
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Por ultimo, las decisiones
sobre el medio natural, en
muchas ocasiones traspa-
san la frontera del espacio,
no implican problemas
regionales o nacionales
sino que afectan a todo el

planeta Tierra

Por ejemplo, un parque
natural puede tener distin-
tos niveles de conserva-
cion, el agua del rio a su
paso por un nucleo urbano
(Murcia), puede tener dife-
rentes niveles de calidad,
una cartera puede ser tra-
zado por distinto sitios, la
regeneracion de la Bahia
de Portman puede hacerse
a distintos niveles, se pue-
den cuantificar diferentes
grados de calidad ambien-

tal en el Mar Menor, etc.
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embalses, fija el carbono de la atmosfe-
ra, mantiene la biodiversidad, etc. Esto
conlleva que el valor social del bosque
sea algo muy distinto del valor privado
de una plantacién forestal.

Por ultimo, las decisiones sobre el medio
natural, en muchas ocasiones traspasan
la frontera del espacio, no implican pro-
blemas regionales o nacionales sino que
afectan a todo el planeta Tierra. Esto
ocurre cuando estamos tratando de
afeccion de recursos globales (efecto
invernadero, deterioro de la capa de
ozono, lluvia acida, etc.). Son todos los
paises los que deben coordinarse para
resolver estos problemas, si bien desde
la Cumbre de la Tierra (Rio de Janeiro,
1992), son conscientes de la necesidad
de acuerdos internacionales. Estos son
complicados de llevarse a cabo, dada la
asimetria existente entre los distintos
paises con respecto a la emision de
gases que provocan el efecto invernade-
ro. Asi, el protocolo de Kioto, firmado e
1997, que recoge timidos compromisos
de reducciéon de emision de gases, no
ofrece resultados muy halaglefios tras
el enmascarado fracaso de la conferen-
cia de La Haya (noviembre 2000), debi-
do a la negativa de E.E.U.U. de llevar a
cabo los compromisos acordados en
Kioto.

6. Métodos de Valoracion de la Cali-
dad Ambiental

Para completar las cuestiones esencia-
les, realizaremos a continuacién una
breve descripcion de los métodos de
valoracién econémica. El lector interesa-
do puede encontrar en Azqueta (1994
b), un desarrollo completo tanto de esta
problematica, como sobre sus aplicacio-
nes, y un resumen, sobre el que en parte
nos basaremos, en Azqueta (1996).

Conviene comenzar precisando que es
lo que se pretende cuando se aborda la
valoracién econdémica de la calidad
ambiental. Recordando lo comentado,
la ecologia y demas ciencias basicas
informan sobre los estados de la natu-
raleza que son viables, son restricciones
impuestas por el medio natural a la
transformacion de la naturaleza por la
actividad humana. Dadas estas restric-
ciones, se nos plantea la posibilidad de
elegir el estado de la naturaleza preferi-
do, ya que varios de ellos son compati-

bles con el equilibrio ecolégico en senti-
do global. El estado viable de la natura-
leza no es Unico, y tiene sentido, por
tanto, preguntarse por el bienestar que
la sociedad obtiene de la calidad
ambiental que los define. Esto es, por el
valor econémico de cada uno de ellos.
Por ejemplo, un parque natural puede
tener distintos niveles de conservacion,
el agua del rio a su paso por un nucleo
urbano (Murcia), puede tener diferen-
tes niveles de calidad, una cartera
puede ser trazado por distinto sitios, la
regeneracién de la Bahia de Portman
puede hacerse a distintos niveles, se
pueden cuantificar diferentes grados de
calidad ambiental en el Mar Menor, etc.
En todos estos casos, y obviamente en
muchos mas, en los que existen grados
de libertad, tienen una cosa en comun:
obligan a valorar cada una de las posi-
bilidades existentes para saber cual es la
preferida y poderlas comparar con los
costes de conseguirlas.

El sentido de los métodos de valoracién
es que cuando se tiene que decidir
sobre una mejora (o deterio-
ro)ambiental, es facil conocer los costes
financieros, en términos monetarios,
para conseguir esta mejora (o benefi-
cios que se obtienen mediante un
impacto negativo). Pero no sabemos el
beneficio (o coste) social que esta accion
implica, necesitamos conocer el valor
econémico, como unidad de medida,
para valorar pérdidas o ganancias de
bienestar.

Por otra parte, nos puede preocupar
solo el valor de uso (el que le confieren
las personas que utilizan el bien y se ven
afectados por cualquier cambio que
ocurra con respecto al mismo), o el valor
total (considerando ademas los valores
de no uso). Los valores de no uso estan
formados por el valor de opcién y el
valor de existencia. El valor de opcién,
es el que le conceden las personas, que
aunque en la actualidad no estén utili-
zando el bien, desean tener abierta la
opcion de hacerlo en algin momento
futuro, debido a la incertidumbre indi-
vidual de si el bien estard o no disponi-
ble. El valor de existencia, personas que
aunque no lo utilicen directa o indirec-
tamente, ni piensan hacerlo en el futu-
ro, valoran positivamente el simple
hecho de que el bien exista por motivos
de: herencia o legado (preservar el bien




para generaciones futuras), benevolen-
cia (estima que despiertan amigos y
parientes), simpatia (“por las personas
animales o plantas, disposicion a pagar
por conservar habitats). Un desarrollo
completo del valor econémico total, en
particular destacando las funciones
jecosistémicas”, esta realizado en Pear-
ce, D. y Moran, D. (1998).

En la figura 3, se ofrece una panorami-
ca de los métodos de valoracién. En tér-
minos generales, lo que pretenden es
descubrir qué importancia (valor) con-
fiere la persona a los bienes ambienta-
les, en un contexto en el que esta no lo
revela explicitamente (al no existir mer-
cado para esos bienes). Una parte
importante de ellos (indirectos) se
basan en que algunos bienes ambienta-
les se combinan con bienes privados
para su consumo conjunto o se da cier-
to grado de sustitucion entre ambienta-
les y privados. Otros (directos) lo que
hacen es preguntar directamente a la
persona por el valor que le concede.

El método de los costes evitados o indu-
cidos, se apoya en el hecho de que algu-
nos bienes ambientales forman parte
de la funcién de produccién de otros
bienes, o directamente de la de utilidad
de los individuos, y pueden ser sustitui-
dos por bienes privados. El gasto en
estos bienes, que tienen mercado, se
podra utilizar como indicador del valor
econémico del bien ambiental con el
que estan relacionados. Si la calidad del
agua del grifo no es la deseada, la
gente comprard agua mineral; si el nivel
de ruido es excesivo, insonorizaremos la
vivienda; si la calidad de un curso fluvial
no es la adecuada para un proceso
determinado, el agente afectado puede
incurrir en gastos de depuracién; si se
elimina un bosque se debera incurrir en
gastos de control de la escorrentia y
erosion, etc. Lo que intenta este méto-
do es estimar las funciones dosisres-
puesta mediante la sustituibilidad de
bienes ambientales por privados, no lle-
gando a obtener medidas del bienestar.
El método del coste de viaje, se apoya
en la relacion de complementariedad
del objeto de estudio y algunos bienes
privados. Se aplica principalmente a la
valoracion social de un espacio de inte-
rés medioambiental y recreativo con-
creto. La idea del método y el procedi-
miento para aplicarlo es sencillo. Aun-

Dic.05 - Feb.05

METODOS DE VALORACION MONETARIA

N

DIRECTOS

Valoracion
Contingente

(Creacién de mercados
hipéteticos)

Valores de Coste
Uso y no uso de viaje

Medidas del bienestar Medidas del bienestar

Valor total

que el disfrute de los parques naturales
suele ser gratuito, el coste de acceso a
los mismos es superior a cero, dado que
se debe de incurrir por lo menos en
unos gastos ocasionados por el despla-
zamiento.

Si colocamos en un eje vertical estos cos-
tes (en funcién de la distancia: gastos
incurridos en el viaje y tiempo utilizado)
y en el eje horizontal el nimero de veces
que la gente visita el sitio, en promedio,
desde una zona determinada, obtendri-
amos, distintos puntos de una hipotéti-
ca curva de demanda. Lo que nos per-
mitiria descubrir el excedente del consu-
midor de un “usuario representativo” y,
a partir de esta informacién, aproximar
el valor total de los servicios recreativos
que el parque proporciona, en funcion
del numero de visitantes.

Este método puede refinarse, con
mayores requerimientos de informa-
cién, estableciendo el coste de viaje
individual, relacionando las caracteristi-
cas socioecondémicas de la persona con
los propios atributos del entorno, etc.
Asimismo, presenta dificultades impor-
tantes, por ejemplo en la estimacién de
los costes realmente incurridos y en la
medicién del coste de oportunidad del
tiempo. A pesar de esto, el método
puede proporcionar una informacién
muy relevante para una gran cantidad
de decisiones que han de tomarse con
respecto a la gestién de espacios natu-
rales. Ejemplos de aplicaciones en Espa-
fa pueden encontrarse en Riera y otros
(1994) y Garrido y otros (1994) y Riera

Complementariedad

Precios
hedonicos

INDIRECTOS

Sustituibilidad

Costes
evitados o incluidos

Estimaciones
Dosis-respuesta
(no se obtienen medidas de bienestar)

Solo valor de uso

Figura 3: Métodos de Valoracion
Econdmica

El método del coste de
viaje, se apoya en la rela-
cion de complementarie-
dad del objeto de estudio y

algunos bienes privados.

A través de una analisis
diagonal o mediante un
analisis temporal podran
explicarse las diferencias
de precio en funcion de
las diferentes dosis de la
caracteristica ambiental

estudiada
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Font (2000).

El método de los precios heddnicos,
también esta basado en la complemen-
tariedad entre algunos bienes ambien-
tales y determinados bienes privados,
pero en este caso, el bien privado no se
adquiere para disfrutar del bien
ambiental, si no que el bien ambiental
es una de las caracteristicas del bien
privado.

Las personas adquieren bienes en un
mercado porqgue tiene una serie de atri-
butos que les permiten satisfacer una
necesidad. Con este método, se preten-
de descubrir todos los atributos del bien
que explican su precio y atribuir a cada
una de estas caracteristicas su precio
implicito. De esta forma, el precio del
bien de mercado que se observa queda
determinado por el sumatorio formado
por la cantidad de cada caracteristica
por su precio edonico.

Asi, cuando se adquiera una vivienda,
no soélo se estan comprando una serie
de metros cuadrados de una determi-
nada calidad, sino que también se esta
escogiendo un entorno, que tiene una
serie de caracteristicas, tanto con res-
pecto al barrio, como con respecto al
medio ambiente en términos muy
generales. Muchas de esas caracteristi-
cas, por ser bienes ambientales, son
precisamente las que os interesan: la
persona paga por ellas. En términos
muy sencillos, si encontraramos dos
viviendas iguales en todas sus caracte-
risticas excepto en una, el nivel de
ruido por ejemplo, la diferencia de pre-
cio entre ellas reflejaria el valor de este
atributo que, en principio, carece de
precio explicito de mercado. A través
de una andlisis diagonal (informacién
sobre un numero adecuado de vivien-
das, en el mismo periodo temporal, en
el que se recogen tanto sus precios
como sus diferentes caracteristicas) o
mediante un analisis temporal (como
cambia el precio de un conjunto de
viviendas, al ir variando a lo largo del
tiempo una caracteristica temporal;
por ejemplo la construccion de un par-
que) podran explicarse las diferencias
de precio en funcién de las diferentes
dosis de la caracteristica ambiental
estudiada. Esta ultima operacién se
efectlia derivando la funciéon del precio
de la vivienda obtenida econométrica-
mente, respecto ala caracteristica dese-

ada. De esta forma se obtiene el precio
hedoénico del bien ambiental, que
aporta informacién suficiente si lo que
se intenta averiguar son los beneficios
(o pérdidas), que causa una medida de
politica ambiental.

Si se desea continuar el andlisis, puede
obtenerse la funcién de demanda del
bien ambiental, bien imponiendo con-
diciones bastante restrictivas, o reali-
zando una segunda estimacion estadis-
tica, en la que los precios heddnicos
obtenidos fueran la variable depen-
diente, y las caracteristicas socioeconé-
micas de la poblaciéon las variables
independientes, en una estimacion
simultanea de segundo orden. El méto-
do, presenta dificultades, tanto de tipo
estadistico y econométrico, como tedri-
cas (supuestos sobre el mercado de la
vivienda y el comportamiento de los
agentes), pero aporta una posibilidad
de valoracién econémica de aquellos
bienes ambientales que sean atributos
inherentes a determinados bienes de
mercado. Aplicaciones de este método
se encuentran en Azqueta (94 b, capi-
tulos 6, 9y 10).

En los métodos de valoracién contin-
gente, la diferencia fundamental con
respecto a los métodos anteriores, radi-
ca en que son métodos directos, en el
que la valoracion del cambio ambiental
se obtiene preguntando directamente
a los individuos por el valor que le con-
fieren a dicho cambio. Para ello, se crea
un mercado hipotético (contingente).
Donde la oferta viene representada
por la persona entrevistadora y la
demanda por la entrevistada, y se le
pregunta al individuo cual es su dispo-
sicion a pagar o compensacion exigida
por el cambio ambiental. El hecho de
que la valoracién obtenida dependa de
la opinién expresada por la persona, a
partir de la informacién recibida, es lo
que explica el nombre que se da a estos
métodos. En Riera (1994) se puede
encontrar un desarrollo completo de
estos métodos.

Las ventajas con respecto a los descritos
hasta ahora es que al no basarse en la
existencia de una determinada relacion
entre los bienes ambientales y priva-
dos, es aplicable a la generalidad de los
casos, Yy, lo que es mas importante, nin-
guno de los anteriores permitia obte-
ner el valor total del bien, recogiendo

exclusivamente el valor de uso, y este
permite obtener tanto el valor de uso
como los valores de no uso.

El procedimiento para conseguir la
informacién es encuestas y/o entrevis-
tas (personales, telefénicas o por
correo), mediante las que se completa
un cuestionario cuyo contenido abarca
los siguientes bloques:

1. Informacién relevante sobre el pro-
blema objeto de estudio.

2. Modificacion del objeto de estudio y
vehiculo de pago, mediante el que se
propone la materializacion

de la disposicion a pagar: intercambio
de mejora ambiental (mayor bienestar
personal) por dinero.

3. Caracteristicas socioeconémicas de la
persona.

El vehiculo de pago se puede formular
en formato abierto (el entrevistado dice
la cantidad) o formato dicotémico
(¢Pagaria la cantidad X? ;si o no?) que
es el recomendable, si bien complica el
trabajo, ya que previamente hay que
seleccionar una familia de precios para
presentarselo a cada subgrupo de la
muestra. También se pueden plantear
combinaciones de ambos, como es el
dicotémico doble o subasta y el carton
de pago o formato multiple (ofreciendo
un conjunto determinado de precios).
La historia del método, ayuda a enten-
der la importancia del mismo, la polé-
mica en torno a él y su esperanzador
futuro. Inicialmente fue sugerido por
Ciriacy-Wantrup a principio de los afios
50, pero su utilizacion fue restringida,
ante el temor de que la gente siguiera
una conducta estratégica (sesgo estra-
tégico) no respondiendo honestamen-
te respecto a la valoracion que se le
pedia. Postura defendida por el Premio
Nobel Paul Samuelson (1954). Sin
embargo, la evidencia empirica fue
demostrando, en los afios 70, que el
sesgo estratégico era muy poco impor-
tante y se podia rechazar. El gran auge
de este método, se da a finales de los
80 con una legislacién en materia de
medio ambiente emitida en el afo
1986 por el Departamento de Interior
de los Estados Unidos. Este organismo
se pronuncié con relacion a los valores
de existencia de los bienes medioam-
bientales, en concreto, emitié una serie
de regulaciones admitiendo que los
valores de existencia eran recupera-




bles, es decir, estaba sometidos a com-
pensacion, pero puntualizando que
esto era asi, solo si los valores de uso no
eran medibles. Con esta medida propi-
ciaron la utilizacion del método de la
valoracion contingente, ya que este
método es el Unico capaz de obtener
los valores de no uso.

El paso siguiente estuvo también rela-
cionado con politica en materia de valo-
racion medioambiental en los Estados
Unidos. En 1989 la Corte Federal instru-
y6 al Departamento de interior para dar
la misma importancia al valor de no uso
que al valor de uso, indicando clara-
mente que se debia dar una mayor
importancia al método de la valoracion
contingente como herramienta de
medida del valor de no uso. La clave de
la discusion que se planted posterior-
mente, es debida a la coincidencia de
esta decision politica con un accidente
ecoldgico de grandes magnitudes.

El mismo afo el superpetrolero EXXON
VALDEZ derramé 11 millones de galo-
nes de crudo frente a las costas de Alas-
ka, este hecho centré la atencion sobre
el método de la valoracién contingen-
te, ya que si la suma que la compadia
EXXON tenia que pagar en compensa-
cién habia de cubrir también los valores
de no uso, la cantidad se incrementaba
de forma abrumadora. Ademas no solo
la EXXON, sino el resto de las compani-
as petroleras estaban atentas a la reso-
lucion que podria afectarles de forma
directa en el futuro. Debido a la gran
expectacion creada, en el afio 1990 el
Congreso de los Estados Unidos pro-
mulgo una nueva ley (the Oil Pollution
Act) bajo la cual el Departamento de
Comercio, actuando a través del NOAA
(National Oceanic and Atmospheric
Administration), adquiria las competen-
cias para dictar las regulaciones en
materia de valoraciéon de dafos medio-
ambientales. Se creé un fuerte conflicto
de intereses entre aquellos que querian
que las compensaciones por los valores
de no uso fuesen tenidas en cuenta, y
las compaiiias petroliferas, con un gran
poder en los Estados Unidos. Ante esta
presion, el consejero general del NOAA
decidioé crear un grupo de asesores, pre-
sidido por los Premios Nobel Kenneth
Arrow y Robert Solow, para que llega-
ran a una conclusion sobre si el método
de la valoracién contingente puede no

proporcionar unos estimadores, sufi-
cientemente fiables de valor de no uso,
para ser utilizados en la valoraciéon de
danos reales.

El panel se reunio en el verano de 1993,
y el resultado del grupo asesor fue, de
forma muy esquem atica, que el méto-
do puede efectivamente usarse siempre
y cuando se sigan unas recomendacio-
nes que el panel indicé (NOAA 1993).
Como son: utilizar la disposicién a
pagar en lugar de la compensacién exi-
gida; recordar al entrevistado que las
inversiones en medio ambiente reduci-
ré otras, ya que los recursos financieros
son limitados; se recomienda utilizar el
formato binario y previamente hacer
una encuesta piloto en formato abier-
to; tamafno minimo de la muestra; se
aconseja entrevista personal; descrip-
cion detallada y veraz del programa a
evaluar, etc.

La conclusiéon fue totalmente revolucio-
naria. A partir de este momento las
compaiias petroliferas reaccionaron
invirtiendo cantidades astronémicas de
dinero para investigacion sobre el
método de valoraciéon contingente. De
esta forma se estudiaron, debatieron y
plantearon las posibilidades de eliminar
o minimizar los posibles sesgos (ademas
del estratégico, divergencia ente dispo-
sicion a pagar o a ser compensado, del
vehiculo de pago, todo o parte, del
punto de partida, de la hipdtesis, etc.).
La situacion actual es que el método es
plenamente utilizable, siempre que se
sigan las recomendaciones de la NOAA.
En definitiva, estos son, a grandes ras-
gos, los métodos principales que pro-
porciona el analisis econdémico para
valorar algunas de las funciones no
esenciales del medio ambiente.

En Espafa, a partir del trabajo pionero
de Riera (1993), se han realizado varias
aplicaciones de este método, por ejem-
plo: Rebolledo (1994), Riera y otros
(1994), Ledn (1995) y Ledn y Vazquez
(2000).
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En los métodos de valora-
cion contingente, la dife-
rencia fundamental con
respecto a los métodos
anteriores, radica en que
son métodos directos, en
el que la valoracion del
cambio ambiental se
obtiene preguntando
directamente a los indivi-
duos por el valor que le
confieren a dicho cambio.
Para ello, se crea un mer-

cado hipotético (contin-

gente)

La conclusion fue total-
mente revolucionaria. A
partir de este momento
las compaiiias petroliferas
reaccionaron invirtiendo
cantidades astronomicas
de dinero para investiga-
cion sobre el método de

valoracion contingente
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ENTREVISTA A: Dr. PEDRO RIVERO TORRE

Director General y Vicepresidente Ejecutivo de UNESA.
Presidente de la Comision de Responsabilidad Social Corporativa de AECA

“La Responsabilidad Social Corporativa no puede estar sujeta a leyes”

El pasado 24 de enero el Colegio de
Economistas de la Regién de Murcia,
como una mas de sus actividades que
con motivo del 25 Aniversario del Cole-
gio se van a realizar este afio 2006, reci-
bi6 al Dr. Pedro Rivero Torre, vicepresi-
dente y director general de la Asocia-
cion Espanola de la Industria Eléctrica
UNESA y presidente de la Comision de
Responsabilidad Social Corporativa de
AECA.

Rivero se encargdé de exponer a todos
los asistentes una cuestion sumamente
relevante para la supervivencia y desa-
rrollo de la mayoria de las grandes,
medianas y pequefas empresas de
nuestro pais, centrandose en esta oca-
sion en las Pymes.

Este interés por la implantaciéon de ini-

ciativas sociales por parte de la empresa
comenzd a gestarse hace ya algunos
anos, llegando a alcanzar actualmente
unos limites de importancia muy consi-
derables.

De la entrevista que nos concedié asi
como del resumen de su exposicion,
podemos extraer las siguientes cues-
tiones.

£Qué se pretende con la implanta-
cion de la Responsabilidad Social
Corporativa en las empresas?

Por el momento, la RSC se encuentra
recogida en una guia de orientaciones,
con la que no se pretende “ser los mejo-
res”, sino simplemente ayudar a las
empresas a conseguir un desarrollo sos-
tenible, ofreciéndoles una serie de pre-
misas basicas que deberdn ser volunta-
riamente aceptadas por éstas.

¢Cual es la responsabilidad en las
pequenas y medianas empresas?

Las Pymes desempefian un papel muy
importante en el nuevo sistema de Ges-
tion empresarial, el cual permite el
desarrollo sostenible. No se trata Unica-
mente de obtener beneficios
econémicos, sino que es tam-
bién importante preocuparse
por aspectos medioambientales
y sociales, lo que supone una
mejora que es aceptada por la
poblacion e incluso premiada
por instituciones y gobiernos.

¢Existen diferencias entre
pequenas y grandes empre-
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sas en cuanto a Responsabilidad
Social Corporativa?

La responsabilidad social en las Pymes
se encuentra en un nivel de desarrollo
menor al de las grandes empresas. Este
distanciamiento se debe a una falta de
necesidad por parte de las empresas
mas pequenas. No obstante se estan
dando pasos de acercamiento e infor-
macion.

{Qué se necesita para que las
Pymes den este ultimo empujon?
Nuestras empresas necesitan mayor
confianza, conseguir una mejor imagen
y hacerse fuertemente competitivas.
Todas estas consideraciones serian apli-
cables tanto a pymes como a grandes
empresas, teniendo en cuenta que no
existen diferencias cualitativas entre
ambas.

¢Es tanta la desventaja con la que
compiten las Pymes con respecto de
las grandes empresas?

Esta claro que las pequefias y medianas
empresas tienen menos medios mate-
riales a su disposicion, pero tienen a su

favor que el entorno les es mas cercano
y la gente muchas veces prefiere el
trato que se les da en una pequeia
empresa que el que reciben en una
grande, que suele ser menos flexible.

La implantacion de la RSC ;implica
algun riesgo?

El mayor problema con el que se cuen-
ta actualmente es la confusién en el uso
del termino “social”. Esta palabra es
muy recurrida, utilizdndose indiscrimi-
nadamente en infinidad de ocasiones.
El marketing social o las colaboraciones
con ONG's son algunos de los casos
que, normalmente, se suelen atribuir a
actuaciones de responsabilidad social
corporativa, cuando realmente nada
tienen que ver con ella, tratdndose de
simples herramientas para vender un
determinado producto.

Los empresarios de la Region de
Murcia han exigido a los politicos
de la Comunidad que acepten un
pacto de no agresion para no perju-
dicar el crecimiento economico de
Murcia ¢A usted le sorprende?

No, pues el hecho de que confluyan
intereses politicos no sélo ocurre en
Murcia, sino que es habitual en todas
partes cuando hay por medio recalifica-
ciones de terrenos. Es bueno que haya
responsabilidad politica y transparencia
total, y eso ahora funciona de este
modo, algo que lo que nos debemos
felicitar. Antes las construcciones eran
decisiones puramente empresariales y
no se tenia en cuenta la opinién de los
ciudadanos. Es bueno que la politica
entre en el mundo empresarial, pero sin
abusar.

Gas Natural desea comprar Endesa,
esto es algo a lo que esta ultima se
oponia ;Cree que a esta maniobra
le sucederan otras similares?
Habra mas movimientos de este
tipo en Europa, pues en el con-
flicto muchas veces esta el
negocio y esta dinamica no
tiene por qué ser necesaria-
-™ mente mala. Nos encontramos
" en el final de un periodo de
transicion en cuanto al modelo
eléctrico y por ello las empresas
se estan posicionando para los
proéximos anos.




Inversion

Planes de ahorro
Tarjetas

Seguros

Intelvia
Financiacion

soluciones CAJAMURCIA para

profesionales
economistas

En Cajamurcia sabemos que cada profesional es
unico y requiere una atencion especifica.
En nuestro Servicio de Profesionales Colegiados
encontrara una amplia gama de productos para
poder responder a cualquiera de sus necesidades,
desde financiacién hasta seguros.

Acérquese a su oficina Cajamurcia, estamos
preparados para construir planes a su medida.
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 ”ICAJAMURCIA
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INICIO ACTIVIDADES: 25 ANIVERSARIO DEL
COLEGIO DE ECONOMISTAS 1981-2006

El Colegio de Economistas de la Region de Mur-
cia cumple 25 afos de andadura al servicio de
los Economistas y de la Economia y la Empresa
de la Regién de Murcia. Por ello, el pasado 13
de diciembre de 2005, aprovechando su Junta
General Anual, el Decano, Salvador Marin Her-
nandez, fue el encargado de presentar la pro-
gramacién de actividades previstas con motivo
de este 25 Aniversario.

Marin estuvo arropado en todo momento por
los anteriores decanos quienes hicieron una
valoracién de su paso por el colegio desempe-
fando este cargo y de las experiencias adquiri-
das durante el mismo.

Entre las actividades programadas cabe desta-
car el ciclo de conferencias “25 Aniversario del
Colegio de Economistas” que consta de cuatro
sesiones impartidas por conferenciantes de alto
nivel que informardn a todos los asistentes
sobre cuatro dreas importantes de la actualidad
econdémica como: “La aplicacién de la inteligen-
cia artificial en el &mbito de la direccion empre-
sarial” —Guillermo Sierra Molina-; “La responsa-
bilidad social corporativa en la Pyme espafiola”
—Pedro Rivero Torre-; “La relacién entre los eco-
nomistas y los proyectos solidarios” -Regino
Gamallo-; “Los economistas y su aportacion a la
ciencia y las nuevas tecnologias en la Pyme”
—Joaquin A. Rodrigo Garcia-.

El broche final a las actividades formativas pro-
gramadas lo pondra las Il Jornadas Profesiona-
les “Economia y Empresa” en noviembre de
este 2006.

Un libro serd testigo de excepcion de estos 25
anos del Colegio de Economistas de la Region
de Murcia, y saldra publicado en diciembre de
este mismo afio. En él se contara con las apor-
taciones de companieros, ponentes y personali-
dades en general que escribiran sobre la econo-
mia de nuestra region.

Asimismo, se llevaran a cabo actuaciones con-
juntas (Conciertos y mesas redondas) con la
Facultad de Economia y Empresa de la Universi-
dad de Murcia que este afio tambien celebra su
25 anivgrsario.
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CALIDAD Y EXCELENCIA EN LA ESCUELA DE ECONOMIA
OTROS SEMINARIOS DEL COLEGIO DE ECONOMISTAS
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Siguiendo con su tradicién de calidad y
excelencia, y en este caso en colabora-
cién con ENAE fruto de los acuerdos de
colaboraciéon entre el Colegio de Econo-
mistas y las diversas instituciones de la
la Escuela de Economia del

Region,

Colegio de Economistas de la Region de
Murcia ha llevado a cabo —ademas de su
programaciéon habitual- dos seminarios
de interés para el economista en gene-
ral. En estos seminarios se ha contado
con la participacién de dos ponentes de
prestigio nacional e internacional como
son José Ignacio Martinez Churiaque,
del Colegio de Economistas del Pais
Vasco, y Oriol Amat del Colegio de Eco-
nomistas de Catalunya. Su paso por
Murcia fue seguido por gran interés
tanto por parte de los compaferos y asi-
duos de la formacion en Economia y
Empresa como por parte de los diversos
medios de comunicaciéon dado el presti-
gio, trayectoria y personalidad de los
ponentes.
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Los economistas son los que tienen
acceso mas facil a la empresa
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B PROVINCIA
ALBACETE
Los economistas son los que tienen acceso

mas facil a la empresa

Cuatro de cada diez empresarios contratan a un licenciado de esta carrera
en la Regién La agricultura absorbe menos a los universitarios

SANCHEZ ROBLES/ALBACETE

-

El Centro de Informacién y Promocién del
Empleo (CIPE) de la Universidad de Castilla-La
Mancha presenta los resultados de la encuesta
de empleadores de Castilla-La Mancha, que
fue elaborada con el objetive de conocer los
procesos de seleccion y la opinién de los
empresarios que ofrecen empleo acerca de la
formacién y el desempefio de los titulados
universitarios en general y de los de la
Universidad reglonal en particular.

Entre las conclusiones mas relevantes de este
importante estudio destaca el hecho de que la
mayor presencia de titulados se da en
grandes empresas, sobre todo en servicios e
industria, por lo gue a mayor tamafio de la
empresa, mayor es la presencia de titulados.

Repartidos

Se recoge igualmente que los titulados estén
muy repartides en las empresas de Castilla-La
Mancha y los que mayor presencia tienen son
los licenciados en Administracién y Direccion
de Empresas, teniendo en cuenta que cuatro
de cada diez empresas cuentan con unc de los
titulados.

jucee

A Enviar

W& Imprimir
Paor otro lado, hay que destacar que en dos de
cada diez empresas, se encuentran titulados
en Ingeniero Técnico Industrial, Ciencias
Empresariales, Relaciones Laborales y
Derecho.

IConocimientos: El 30% de las
lempresas utilizan normalmente las
jpruebas de conocimientos en los
iprocesos de seleccion de titulados
universitarios.

En este trabajo de anadlisis de la situacion de
los licenciados a partir de finalizacion de sus
estudios, se observa que la presencia mas
variada de titulados universitarios se
encuentra en el sector servicios, como se ha
comentado. teniendo en cuenta que absorbe

[Personalidad: El 10% de los
lempresarios usan los test de
jpersonalidad y de aptitudes
fintelectuales para seleccién personal,
[segun los datos del CIPE.

titulados de las treinta y siete carreras.

Por contra, el sector agricola es el que recibe
una poblacion universitaria menos variada ya
que solamente se encuentra catorce tipos
distintos de titulacidn.

UCLM, buena valoracién de las
Empresas

Publicidad
Otro de los aspectos relevantes que se
subrayan en este trabajo de campo estd
relacionado con los medios mas utilizados por los empleadores que son
fund, | e los contactos profesionales y las bolsas propias del curriculum,

-Esqui

Haz clic en la
categoria
escogida...

hasta el punto de que la mitad de los empresarios que han realizado esta encuesta
afirman que es la formula mas utilizada para emplear a profesionales universitarios.

Las empresas de trabajo temporal y las empresas de seleccion, es decir servicios
que pueden tener algln coste para el empresario son las menos utilizados en todos
Ios casos, segin se desprende de las conclusiones de esta encuesta.

También se pone de manifiesto que el porcentaje de empresas que recurren a

El Centro de Informacién y Promocién del
Empleo (CIPE) de la Universidad de Castilla-La
Mancha presenta los resultados de la encuesta
de empleadores de Castilla-La Mancha, que fue
elaborada con el objetivo de conocer los proce-
sos de seleccion y la opinion de los empresarios
que ofrecen empleo acerca de la formacién y el
desempeiio de los titulados universitarios en
general y de los de la Universidad regional en
particular.

Entre las conclusiones mas relevantes de este
importante estudio destaca el hecho de que la
mayor presencia de titulados se da en grandes
empresas, sobre todo en servicios e industria,
por lo que a mayor tamafno de la empresa,
mayor es la presencia de titulados.

Se recoge igualmente que los titulados estan
muy repartidos en las empresas de Castilla-
LaMancha y los que mayor presencia tienen son
los licenciados en Administracion y Direccion de
Empresas (uno de los titulois que da acceso a la
profesion de Economista), teniendo en cuenta
que cuatro de cada diez empresas cuentan con
uno de los titulados.

Por otro lado, hay que destacar que en dos de
cada diez empresas, se encuentran titulados en
Ingeniero Técnico Industrial, Diplomados en
Ciencias Empresariales, Relaciones Laborales y
Derecho. En este trabajo de analisis de la situa-
cion de los licenciados a partir de finalizaciéon de
sus estudios, se observa que la presencia mas
variada de titulados universitarios se encuentra
en el sector servicios, como se ha comentado.
teniendo en cuenta que absorbe titulados de las
treinta y siete carreras. Por contra, el sector agri-
cola es el que recibe una poblacién universitaria
menos variada ya que solamente se encuentra
catorce tipos distintos de titulaciéon. Otro de los
aspectos relevantes que se subrayan en este tra-
bajo de campo esté relacionado con los medios
mas utilizados por los empleadores que son fun-
damentalmente los contactos profesionales y
las bolsas propias del curriculum, hasta el punto
de que la mitad de los empresarios que han rea-
lizado esta encuesta afirman que es la formula
mas utilizada para emplear a profesionales uni-
versitarios. Las empresas de trabajo temporal y
las empresas de seleccién, es decir servicios que
pueden tener algun coste para el empresario
son las menos utilizados en todos

Fuente
(SANCHEZ ROBLES/ALBACETE. La Verdad)
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Se debera informar sobre los
apuntes en los libros de registro

ELNUEVO REGI.AMENI'O lNTRODUCE UNNIF PARANWOSYEXIRANIEROS

X, GIL PECHARROMAN
Madrid. Desde un punto de
vista formal, lo mas destaca-
ble de este nuevo Reglamen-
to de Gestién e Inspeccitn
destaca que, ademis de ser
un reglamento del Estado, es
aplicable por las Administra-
clones tributarias autonomi-
cas y locales y, por ello se evi-
ta en sus preceptos atribuir
competencias a érganos con-
cretos.

No menos importante es
que el nuevo texto afecta al
Reglamento de Recaudacion
enlo relative al desarrollo de
las normas comunes sobre
las actuaciones y procedi-
mientos tributarios que se
aplicaran, en tanto no exista
una norma especial en el Re-
glamento General de Recau-
dacion, a la gestion recauda-
toria del Estado en su totali-
dad y no sélo a la recauda-
clon de los tributos.

Con respecto a las nove-
dades regulatorias, destaca
la nueva regulacion del na-
mero de identificacion fiscal,
que sistematiza la normativa
hasta ahora vigente e intro-
duce un nuevo sistema para
su asignacion a los menores
de edad v demdis espaiicles
no obligados a tener un docu-
mento nacional de identidad,
asi como para las personas fi-
sicas extranjeras, previendo
la norma la asignacion de ofi-
cio del namero en caso de
que resulte necesario a efec-
tos tributarios.

Se regulan los censos re-
conociendo la competencia
de cada Administracion tri-
butaria para disponer de los
SUY0S Propios censos v se es-
tablece la informacion mini-
ma comin que deben tener
todos ellos para lograr una
informacion censal consoli-
dada.

En este capltulo, la modi-
ficacién mds destacable afec-
ta al contenido del Censo de
Obligados Tributarios para
el que se amplian los datos
minimos que deben figuran,
tanto para las personas Fisi-
cas como para las juridicas.

Seregulala forma de cum-
plir la obligacién de comuni-
car el cambio de domicilio

Ei nuevo rqglamanw afer:'la a 105 pmcedimlentos de ges-
tidn e Inspeccitn de |la Agencla Tributarla.

fiscal y, como novedad, se In-
cluye el sistema de actuacion
para las personas fisicas que
no deban figurar en el Censo
de Empresarios, Profesiona-
les y Ratenedores.

Sa establece 1a obligacion
de informar sobre operacio-
nes incluidas en los libros re-
gistro, la obligacién de
informar acerca de
préstamos -y
créditos v la

_EL NUEVO mﬂo

blen Ja ley sélo reconoce su
aplicacion en el caso de auto-
liquidaciones, el reglamento,
pot su parte, regula la aplica-
citn del mismo a los procedi-
mientos iniclados mediante
declaracion, comunicaciones
de datos o solicitudes de de-
volueion,
En el procedimiento de
comprobacién del
domieilio fiscal
se ha residen-

obligacion de ; ciadoenel Es-
informar so- m“ AL tado la com-
bre vnlnmsy: oy REGLAMENTO petencia pa-
SEEUros steiton f : T3  compro-
rentas, al - DE bar los domi-
tiempe gue se cilios fiscales

amplia el conte-
nido de alpunas
obligaciones de infor-
macién va existentes como
€3 ]a que afecta a los actos o
contratos intervenidos por
los notarios, que anterior-
mente sélo afectaba a los ac-
tos o contratos relativos a de-
rechos reales sobre bienes in-
muebles, o la relativa a la
obligacion de informar sobre
operaciones financieras rela-
cionadas con la adquisicién
de inmuebles, que anles sdlo
se referfa a los préstamos con
garantia hipotecaria y osta-
ba circunscrita al Impuesto
sobre la Renta sobre las Per-
sonas Fisicas.

Con respecto al procedi-
miento de rectificacion debe-
mos tener en cuenta que, si

% 'nﬁcaunacpﬁﬂ '

en los tributos
cedidos v la
Agencia Estatal de
Administracion Tributaria
estd obligada a iniciar este
procedimiento cuando 1o ins.
ten aguellas.

El inicio del Procedimien-
to de Inspeccitn stlo puede
hacerse de oficin mediante
comunicacién previamente
notificada al obligado o me-
diante personacitn en la que
el inicio se notifica en el mo-
mento de 1a personacion, y
por lo que se refiere a la ter-
minacién, 1o mis novedoso
es la regulacidn de las actas
conacuerdo,

datadiargy gy

Esfuerzo
simplificador

X.Gil Pt;charromé.ﬂ

E ha becho esperar
Smés de un ano, pero

el Ministerio de Eco-
nomia y Haclenda cuenta
va can el proyecto de Real
Decreto de Reglamento
General de las Actuacio-
nes y los Procedimientos
de Gestion e Inspeccién
Tributaria, que esta pre-
visto que sea aprobado
por el Conselo de Minis-
tros en las proximas se-
manas,

Se trata de un texto
largo, aungue no reprodu-
cen Ios preceplos legales
regulades en el procedi-
miento administrativo, ¥
en el que se establecen las
normas comunes scbre
los procedimientos tribu-
tarios ¥ la regulacién de
las actuaciones y los pro-
cellimientos de gestitn e
inspeccion. Todo ello su-
pone supone un notable
esfuerzo de reunificacion
normativa y de simplifi-
cacion, que aclarara muo-
chas de las dudas que tra-
dicionalmente se han ge-
nerado por la gran canti-
dad de textos regulado-
res.

Son muy destacables
las novedades incluidas
en el Reglamento para
mejorar la informacion
que los contribuyentes
tienen que facilitar a Ha-
clenda y las referencias
que se incluyen sobre las
acltuaciones complemen
tarias que las administra-
ciones  autonomicas y
municipales  realizarin
para contribuir a delectar
los focos de fraude tribu-
tario.

Dic.05 - Feb.05
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Hacienda refuerza el Control entre los flujos

I 40

de empresas vinculada

Creara equipos especializados antifraude y ampliara las sanciones

Hacienda refuerza el control sobre
los flujos entre empresas vinculadas

El Ministerio de Hacienda reforzard
a partir de este afio la inspeccidn
sobre las operaciones de compra-
venta de bienes y prestacién de
servicios que se realizan entre em-
presas vinculadas y que tienen su
residencia en varios paises a la vez.
La Administracion espafola creara
en breve una unidad antifraude es-
pecializada y ampliara el régimen
actual de sanciones por incumpli=
mientos tributarios.

Beananoo Diaz Madrid

quede ninguna laguna por la que
se puedan evadir impuestos™ con
1a adaptacién de Espafa a la normati-
va comunitaria sobre precios de trans-
ferencia (precios o valoracian que las em-
presas establecen sobre las operaciones
internas con sus filiales en varios Esta-
dos), segiin indict ayer Carlos Cervan-
tes, jefe del Departamento de Inspeccidn
de la Ageneia Tributaria.
En esta materia, Espafia se rige en
la actualidad por un real decreto de 2004
y varios articulos (16 y 17) del impuesto
de sociedades, quedando sin preeisar atin
muchas cuestiones. El anteproyecto de
ley de prevencién del fraude que maneja
el Gobierno, ain en fase de borrador,
viene a completar esta legislacion, obli-
gando a las empresas a valorar "a pre-
cio de mercado” todas las operaciones
intragrupo que realicen, ¥ a “justificar
de forma documental esa valoracion”,
Todo ello supone un cambio impor-
tante para las grandes compafifas que
mantienen filiales en varios paises, que
se verdn obligadas a documentar con
rigor y a precios de mercado todas las
operaciones intragrupo que hagan, so
pena de recibir un fuerte castigo de Ha-
cienda. Hoy por hoy, las empresas tie-
nen un fuerte incentivo a ubicar fiseal-
mente estas operaciones en ¢l pals con
miis baja tributacién, 1o que provoea una
pérdida de ingresos en la hacienda del
pals con gravamen mds alto, La Hacienda

Lainu:nu'ﬁn del Gobiemno es que “no

Luis Pedroche, director de la Agencia Tribu

W

W
taria. Al fondo, Miguel

Progresiva armonizacién
a escala europea

Espaiia no trabaja
sola en la aplicacion
de precios de transfe-
rencia a valor de
mercado. La UE lleva

ya varios afos inten-

tando imponer un
criteric homogéneo
en todos los Estados
miembros, a instan-
cias también de la
OCDE.
Las autoridades

comunitarias consi-
guieron cl pasado

afo que se aprobara
un eddigo de condue-
ta (no preceptivo)
que rige sobre varios
aspectos, entre ellos
la adopeidn del prin-
cipio de documenta-
elén dnica. Gracias a

paises de la Unidn, lo
que contribuird a re-
ducir la burocracia y,
por ende, los costes.
En ellos se incluirdn
deseripeiones de la
estructura del grupo,
politica de precios de

esta “d
tnica" se pretende
que las multinacio-
nales puedan crear
en breve dossieres
homogéneos, con va-
lidez en todos los

ia y crite-
rios seguidos para
valorar las operacio-
nes internas, evitdn-
dose asi sanciones de
las administraciones
tributarias.

gel Femandez Ordonez, secratario de Estado de Hacienda,

eapaiiola no esta dispuesta a asumir este
riesgo. “Apretaremos el acelerador en el
control de estas operaciones. Se creard
una unidad central de inspeceion, es-
pecializada en precios de transferencia
que apliquen las empresas, La consti-
tuiremaos a partir de junio y tendri equi-
pos territoriales de apoye’, senald ayer
Cervantes, en una jornada organizada
por PricewaterhouseCoopers.

El régi i lor t. se
retocard. La Ley General Tributaria con-
templa sanciones genéricas por falta de
colaboracién y por minusvaloracion de
ingresos. La Direccién de Tributos es-
tudia ahora incorporar sanciones es-
pecificas para los casos en los que la em-
presa no aporte la documentacién re-
querida. “Podria ser una cantidad fija
© un poreentaje sobre la correccion de
valor de Hacienda', afiadié Cervantes.

hid

TRES CLAVES

12 férmulas para definir
la vinculacién empresarial

La nueva normativa (borrador de la ley de preven-
cién del fraude) define con precisién qué se en-
tiende por operaciones entre empresas vincula-
das, a efectos fiscales. E] texto completa la redae-
citn actual del i 1 de sociedades. Se fijan

Arbitraje como solucién
a los conflictos con el fisco

Lo que més importa a una empresa afincada en
varios paises es que una disputa entre las res-
pectivas haciendas sobre operaciones intragrupo

La mayoria del sector
financiero prevé problemas
La valoracién a precios de mercado de las opera-

ciones vinculadas estd obligando a las empresas
a tener muy en cuenta su contabilidad interna.

le conlleve soportar una doble i Alas

hasta doce formulas diferentes de vinculacién,
Entre ellas se consideran entidades vinculadas
las que pertenezean a un mismo grupo de socie-
dades o la participacién indirecta por una de
ellas en al menos el 25% del capital social o de
los fondos propios de otra. En empresas familia-
res, ¢l parentesco hasta el tercer grado,

tatales tampoco les interesa alargar

i las discrepancias en los tribunales. Por eso, la

UE estd incentivado instrumentos de mediacién
como el arbitraje que aceleren la resolucién de
conflictos. La Hacienda espafiola, por su parte,
ha elevado de tres a cuatro afos (ampliable a
seis) el plazo en el que puede regir un sistema de
valoracién previa acordado con la empresa.

Un reclente estudio elaborade por la firma
Ernst & Young en 108 instituciones financieras
de todo el mundo revela que 9 de cada 10 de
estas compaiiifas reconocen que es muy proba-
ble que sus politicas de precios de transferencia
sean cuestionadas por las autoridades fiscales
en los proximos dos aiios, Como corolario, mis
de la mitad de los encuestados han incluido una

provisin para hacer frente al riesgo fiscal.




Las Profesiones
piden voz ante
el proceso de
regulacion de
Bolonia
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Las profesiones piden voz ante el
proceso de regulacion de Bolonia

EL SECRETARIO DE ESTADO DE
UNIVERSIDADES ADVIRTIO DEL
PELIGRO DE SOBRERREGULACION

CRISTINA PASCUAL

da la configuracion de la

Madrid. Los p
reclaman tener un papel re-
levante como

nueva aunque
admiéde los pellln‘osd.eun

au[cmxadtsy h.-ginmes ante
] Mink

Otra ﬂu las |:rmupaelo

des en el pmc'm de regula:
cion de Bolonia.

“Las profesiones tene-
mos lanto que decir como la
Universidad, no mas, pero
tampoco menes”, declaraba
la pasada semana el pnsl

nes que se p bre la me-
sa vino por parte del presi-
dente del Consejo General
de Enfermeria, Miximo
Gonzalez Jurado, quien de-
nunclo la falta de informa-
chén que sobre el proceso de
convalidacion de titulos ex-

dente de Unién Py
Carlos Carnicer, durante
una seskon informativa cele-
brada ante el secreta

rio de Estado de

) no
existe por parte del Ministe-
rio.

El secretario de Es-

Universidades tado reclamé la
e Investiga. ayuda de
cién, Salva- EN MA_IEI:I Unién Profe-
dor  Orde- HABRA UN sional en es-
nex. NUEVO ta  materia.

Entre los LISTADO DE El presiden-
representan- te de UP, por
tes de las dis- TIMULACIONES su parte, se
tintas profesio- olrecid a que
NES qUE Compo- Unitn Profesio-

nen Unidn Profesio-

nal hubo plena coinciden-
cia en este punto, reclaman-
do asl una regulacian del pa-
pel de los Colegios profesio-

nal analice la si-

tuacion y proponga so-
luciones, ya que desde bos
trabajos reatizados en 1983
con el Ministerio de Educa.

“Las n(dios.lonas tensmos tanto que declr como Ia Universidad, no mas, pero tampeco
el de Unidn P , Carlos

menos”,

nueva reundon en abril. Car
lps Carnlcer agradecid la
disponibilidad de Salvador
Ordédez, entendiendo que
asi se abre “una nueva via
de colabaracién y participa-
clon efectiva”™ parn conse-
guir la mejor adaptacion al
Espacio Europeo de Educa-
clén Superior de forma que
“se concilien todas las pos-
turas que se manifiestan an-
e este proceso y, particular-
mente, las del dmbite de las

Camicer.

Los titulos no serén iguales,
sino comparables entre si

Elsecretario de Estado de Universidades, Salvador Orddfiez,
resumid los principlos que inspirardn la reforma de la uni

o ¥ comparab
(en contenidos y calidnd). "No se trata de quse todos los Litu-
los sean iguales, sino que sean comparables entre si”, insis-
tid. Para el secrotario de Estado, “las titulaciones van bien
cunndo son capaces de integrar todo lo que hay n su alrede-
dar. I‘ru:n:m pm]avi.nnmdtlmca ¥ luego por 1a profesional
Lak

nales en este procesa. clén, no existe

alguna mln- el drgano que
Coleglos p el titu-
El secretario de Estado, por 1uyumlecm profesional co-
su parte, reconocid la labor  rrespondiente

e los colegios profesionales
y de Unién Profesional en to-

Ademis, el secretario de
Estado propuso tener una

" El secretario de Estado
anunch, ademas, que el din
7 u Bde marzo habri un nue-
vo listado de prop de

noes un barajar, ya
qua suhrd' todo hay que ser competentes”, El Presidento de
UT" agradecio a Salvador Ordéfez su intorvencion, en espe
clnl por ser la pl’!mnrn vez que un secretario de Estado de
! @ Investigacion “viene a la casa de las profe-

nuevas titulaclones univer-
sitarias.

siones a explicar un tema de tanta imporiancia™,

NO TE ENCASILLES

SE ECONOMI

f 1 f

™ ¢Nada mas que Licencmdo (ADE, Economia, ITM, CC.EE. Y EE, ...
resto de tus Companeros. Con motivo del 25 Aniversario del Colegio, en el 2006, la cuota de alta inicial estard exenta.
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INTERNET Y LOS ECONOMISTAS:
DIRECCIONES

http://www.isel.org

http://www.fao.org/docrep/w6840s/w6840s00.htm

http://www.eleconomista.es

http://www.amec.es

I Resena Literaria

Inteligencia
Artificial
y Contabilidad

aeca

B s (e i 8 fetbid
Pl peey

Memoria de
sostenibilidad

Aspectos Economicos Financieros

Inaki Gili-Marta Roca-Josep M. Salas

DEUSTO

H 2

Inteligencia Artificial y Contabilidad
DOCUMENTO 5- COMISION DE NUE-
VAS TECNOLOGIAS Y CONTABILIDAD
Ponentes del Documento: Javier de
Andres, Enrique Bonson, Tomas
Escobar y Carlos Serrano
AECA, 2006

La Inteligencia Artificial, cuyo objetivo
es la construccién de entidades inteli-
gentes, es una disciplina cuyo origen se
puede situar a mediados del siglo XX.

Desde su nacimiento ha experimentado
una evoluciéon desigual, dado que a
avances importantes les han sucedido
grandes decepciones. No obstante, en
la actualidad la Inteligencia Artificial
vive un periédo de auge en el que se
desarrollan y comercializan satisfacto-
riamente aplicaciones de esta tecnolo-
gia a muchos campos. El objeto de este
documento es ofrecer una breve des-
cripciéon de los modelos que han tenido
y previsiblemente tendran mas impacto
sobre la Contabilidad y las Finanzas, asi
como de las areas de aplicacion mas
relevantes. Una buena parte de las téc-
nicas comentadas va dirigida al disefo
de sistemas de ayuda a la toma de deci-
siones. Ello puede hacerse a través de la
construcciéon de modelos de razona-
miento en condiciones de incertidum-
bre, como son los sistemas expertos y
los sistemas CBR, o recurriendo a siste-
mas de aprendizaje o extraccion auto-
matica de conocimiento a partir de un
conjunto de informacion empirica,
como las redes neuronales artificiales y
los sistemas de induccién de reglas y

arboles de decision. También se revisan
en este documento los fundamentos y
aplicaciones de un modelo general
para la solucién de problemas inspira-
do en la Teoria de la Evolucién, como
son los algoritmos genéticos. Aparte de
todos estos sistemas, se hace referencia
a otros agentes inteligentes que estan
teniendo impacto en la Contabilidad y
las Finanzas, especialmente a aquellos
que tienen como objetivo la captacion
automatica de informacion empresarial
a través de Internet. El documento se
cierra con un epigrafe en el que se
resumen los principales problemas que
se han tratado, asi como las soluciones
que se han planteado mediante el uso
de tecnologia inteligentes.

Memoria de Sostenibilidad
Aspectos Econémicos-Financieros
Inaki Gili, Marta Roca
y Joseph M. Salas
Deusto, 2005

Cada dia hay una mayor concienciacion
sobre los temas medioambientales y
una prueba de ello es que crece ininte-
rrumpidamente el nUmero de empresas
que elaboran memorias de sostenibili-
dad. En este libro se proponen pautas e
indicadores para conseguir que la
dimensién econémica de estas memo-
rias sea lo mas completa posible. El
enfoque del libro es eminentemente
practico por lo que constituye una
herramienta de consulta de gran utili-
dad para los que han de confeccionar
una memoria de sostenibilidad.
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